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(Danac, 04.05.2009)

KaKo ce rno6anHa eKoHOMUja 3arnmbuna y peuecujy n onHaHCKjCKy Kpu3y, kpeaTopu
NONMTKKE WNPOM CBETA NOKPEHY NN CYy Cepuje MOHETaPHUX, (OMHAHCU]CKUX U OUCKANHUX
ogroeopa. Minak, ekoHoMuje HacTae/bajy Aa nanajy, He3anocneHocT pacTe, a 6orarcTso
onaga. Mepe 3emarba uwne cy o4 CKpoOMHUX Ao 06umHmx. KnHa je doopmmpana ctumynaTuBHM
nakeT y usHocy og wect oacto BAIM koju unrba (yrnasHom) Ha nHgpacTpykTypy. CAL cy
yCBOjune ABOrouvlHn NakeT 3a NoTpoLwHy 1 nopecke onakwuue spenad 800 munujapam
nonapa. ®@enepanHe pesepse 1 baHka EHrnecke cmarunne cy KpaTkopoyHe KkamaTHe cTone
Ha CKOPO Hyna v npuMmersyjy ,KBaHTUTUBHO ONakwasare“ (peunmo, KOHTUHYpaHe MHQyaunje
HOBLA).

Ynpkoc cBeMy TOMe, MacrBHe pe3epse baHaka ocTajy Herno3ajM/beHe. TOKOM janaHcke
M3rybroeHe nekane“, baHka JanaHa yrnaBHOM je KyrnoBana janaHcke ap>XxasHe 0bBe3Humue,
nok denepanHe pesepse Nokylasajy na NnoHOBO OTBOPE CeKyHAapHa TpXwuwTa 3a
cekjyputnsoBaHe npueaTHe nosajmuue (koje cy y CALL BaxHe KONMKO 1 no3ajMuue baHaka),
Kynyjyhu xunotekapHe 06Be3HMLE 1 NO3ajMyLEe NOTPOLAaya U KoMNaHwuja, kao n obsesHuLe
Tpesopa CALL. baHka EHrnecke kynyje apxasHe obBe3Huue Benvnke bputaHuje. EBponcka
LeHTpanHa b6aHka, 36or 6bpure o CHaxHoj nHdNaumnju, oaroBopmna je MHoro crnopuje. Bnana
CAL capa ocurypasa, no3ajm/byje nnu Tpowu suwe og 10 6unuoHa gonapa. CnuyHe
rapaHumje n cnacmnayku naketu 3a 6aHke nojasunu cy ce vy ApyruMm BeIMKUM eKOHOMMUjaMa
(ELUB Hema Ty ynory y EBponu BehHaumnoHanHe snage). duckanHu oarosop (nopecke
onakwuue v nosehare NOTPOWHE) 3Ha4ajHo Bapupa. Cnabuju je y EBponu, koja Huje cknoHa
nyry, Hero y CALl n Kunn. CALL xpabpe EBpony na onobpu Behe donckanHe ctumynaumje, ook
Esponmann nputnckajy CAL 3a Behy u rnobanHuje KoopauHupaHy ovHaHCKCKy perynauujy.
La nn he kamaTtHe ctone 6113y Hyne, cnacaBare OUHAHCUCKOr cekTopa U donckanHe
cTumynaumje natum pesyntata? Wra 6m jow morno ga ce npenysme?

lWTo ce TnYe huckanHnx Mepa, EMAUPUJCKN [OKa3 cyrepulle Aa je Tpu KBapTtana noTpowHe
3aCHOBaHO Ha JyropoYHVMM EKOHOMCKWM M3rneanMa, a He Ha KpaTKOPOYHOM PacroioXBOM
npuxoAy. 3aTo Cy NPUBPEMEHE MOPECKE ONaKlMLE yr1aBHOM cadyBaHe yMecTo aa cy

noTpoweHe. Linbare rpahaHa ¢ orpaHn4eHoM nukeuaHowhy, nocebHO He3anocneHnx, Mano
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je edpekTMBHUje N xyMaHuje. Heku TBpae Aa noTpolwHa Ha MHAPACTPYKTYypy CTBapa BENNKU
KejHcoB ,MHOXMNaL®, Behu pact npuxona Hero nHnumjanHa noTpowHsa (npoueHe nay n oo 1,5
nyTa BULWeE Hero ko4 nHuumjanHor nosehara notpowme). MehyTum, noTpowHa Ha
MHAPACTPYKTYPY je 0B6MYHO crnopa 1 roTOBO YBEK NMOKPEHYTA MNAPOXMjanHUM NONUTUNYKM
6purama. NoauwHa NoTpowma JanaHa Ha MHpacTPyKTypy y naHocy on 15 no 20 6unmoHa
jeHa Huje cnpeunna ,mM3rybreHy nekany“. Hntum je notpowra Bnane Amepuke okoHyana
Benuky nenpecujy (ctona HesanocneHoctn 1939. roanHe n nase je 6una 15 oacto, aeueHujy
HakOH WTO je aenpecuja novena). EpekTmBHMja cTumynaumja ybpsana 6u noTpowmy 40 Koje
6v cBakako Mopano na nohe. inu nopecke onakwuue kako 6 npoMeHune MapruHanHy
padvyHuLy oupMn y Be3u ca OTnylTamnma, 1 noTpoLadya y Be3un ¢ NoTPOoLWH0M - Ha NpuMmep,
CyCneH3unjom nopesa Ha nnarte 3a (pupme 1 pagHuUKe Ha roguvHy gaHa uav cycneHsmnjom gena
MW LEeNOKYMNHOT nopesa Ha npoaajy nnu HaumnoHanHor MNAOB-a. Jow 6oma 6u 6una TpajHa
penykumja ctona u KoHTpona 6ynyhe noTpowHse.

MehyTum, Bnane 6u Tpebano na byny onpesHe ca CKynuMm cTUMynatuBHMM naketuma. Moryhe
je na poHecy Manu npepax 3anowsbaBakby U NPUXo4e Ha CBaky NOTPOLWEHM fonap, AoK 6u
cepBuUcunpar-e BENNKOT akyMynMpaHor ayra ycrnopunio AyropoyHu pact, 6uno Tako wro 6m
npuMopano Bnafe Ha 3HayajHo noseharbe Nopesa unu cMakeH-e NOTPOLWHE, BUNO Tako WTO
61 npumopano ueHTpanHe 6aHke ga wrtamnajy Hosau. 3ancta, KuHa je 3abpuHyTa 3a
curypHoct obse3Huua Tpesopa CALL koje opxu. Y Teopuju, LOBO/LHO KBAHTUTATUBHON
onakwasama HarosewTasa 6yayhy nHgnaumjy, Mmotusmwyhu rbyne aa caga Kynyjy ckyne
CTBapwu, Kao WTo cy aytomobmnu n kyhHn ypehaju, kako 6u nsbernum pact ueHa kacHuje (y
npakcu To je ekcnepumeHT). Bucoka n pactyha nHgonaumja cteapa Benmke TpowKOoBe U TELWKO
je npeokpeHyTn. HakoH cnabrbera Kpuse, YenHmum LeHTpanHnx 6aHaka Mopajy fa noByKy
06VMHY UHPY3Mjy NMKBUOHOCTU Npe Hero WTo MHApnaumja noYHe na pacTte, WTo je HearoaaH
maHeBap. [oeHTa je na 6ombe NnonuTrke Mory y HajborbeM cnyyajy na ybnaxe eKOHOMCKe
nocneguue oBe cTpawHe peuecuje. Hehemo ce y notnyHocTn na3syhm n3 osor Hepega yckopo.
Y Hekum cny4ajeBnma, CHaXXHu ornopasak cnegu nocne pelecuje, anv onopasak rnocne
JoMHaHCKjCKMX Kpr3a YBEK je 3HavajHo 6onaH, oyrotpajaH n TpaymatnyaH. EkoHomuctun KeH
Porod n KapmeH PajHxapT TBpAunn Cy na cy Benuke ouHaHcujcke Kpuse npoLunor seka y
npoceky Tpajane nona geueHvje nnn gyxe. Y MHOrMM NpeTxoaHMM 6aHKapcKuM Kpusama,
Hajxewhe cy 6unn noroheHn 3emsba nnm pervoH (ApreHTuHa, JanaH...). OBor nyTa, rotoBo
cBaka npuspena 3Ha4ajHo Tpnu n 6aHkapcka kpuaa je rnobanHa. Kpeatopu nonutuke he
HacTaBUTW Oa ucnasbyjy 6uno Kojy MyHUUMjy Kojy Mory aa Haby, ann buhe notpebHo Bpeme na
6u ocnobaharse on Ooyrosa koje je AOHeo ByM, KPEHYNo NpaB/MM CMEPOM.

Y Bpeme 036U/bHUX EKOHOMCKUX nopemehaja, KpeaTopu NoMTMKe TyKy Ce 0KO NpoHanaxewa
pelersa 1 Hekn by an rybe noBeperse y eKOHOMCKM cucTeM. 3ancta, Tokom Benvke
nenpecwvije TpuoeceTnx roanHa 6uno je yobunyajeHo 3a 3ananHe UHTeNeKTyanue aa ce okpeHy
KOMYHUW3MY 1 LIEHTpanHOM NnaHnpamy Kao neky 3a cee. Hekun ce Hukana HUCY Bpatunm ca Tor
WHTEeNEeKTyanHor NyToBama, ynpkoc nponactn KoMyHm3Ma. He noctoju, HapaBHO, HUjeaaH
pasnor 36or kojer 6u ce Bpahanu coumjannamy 1 LeHTpanHoM nnaHuparsy. Kaga 6yanemo
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cuwnun ca apxasHe nomohy 6uhe Ham noTpebaH 6orbe perynncaHn OUHAHCUCKM CUCTEM.
Brno koja domHaHcmjcka MHCTMTYLMja Koja je NnpeBenuka unm npesulle yHytap cebe nosesaHa
na 6u nponana, unu 6u To y6p3no Morna ga noctaHe, Mopa na byaoe cTporo perynucaHa um
npaheHa 360r puanka 1 KanuTanHe afekBaTHOCTW Yy peanHOM BPEMEHY 1NN pacnapyaHa Ha
Mare oupme. Y MehyBpemeHy, Hanajmo ce na he rocnona bepHaHke, Kunr, Tpuwe n gpyrm
ryBepHepu LeHTpanHux 6aHaka, NoCTaBUTN MOHETAPHY NOANTKKY KONUKO je Moryhe ncnpasHo
1 oa Hawy nonmTuyapun Hehe NOTPOWMUTY BENNKE CyMe Ha HeePeKTUBHE doUCKanHe
cTuMynaumje.

(AyTop je buBwy npeacenasajyhu CaBeta eKOHOMCKux caBeTHuka npeaceaHuka CAL,
npogpecop ekoHomuje Ha CTeHgopa yHUBEP3UTETY)
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