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(dPajHeHwen Tajmc, 1.10.2012)

JecTe nv 3anasnnu na nonyxmuBoT ONTMMU3Ma €BPO30HE nocTaje cee kpahn? Ma, ceera npe
TpW Henerbe NpeacenHuk EBponcke ueHTpanHe 6aHke (ELIB), Mapwo Oparwu, HajaBuo je
nporpam ceoje [upekTHe MmoHeTapHe TpaHcakumje (Outright Monetary Transactions: OMT) —
nporpam KynoBuHe ap>xasHUXx obee3HnLa 6e3 nocTaB/batba OrpaHnyeHa yHanpedm.
N3rnenano je oa je NoCTUrHyT KOHCEH3YC 61O nnK Kpaj Kprse, unn bap HeHe akyTHe ase.

Mpowne Heperbe Cy MHBECTUTOPMN, @ U WNAHCKN HOBUHAPW, N3HEHaa — U Ha CBOj yXac —
nownun no otkpuha na Hemayka unak Hehe nossonutu WnaHuju na cpy4m pusunke CBojux
b6aHaka Ha EBponckn ctabunusaumoHn mexaHnsam (ECM), poHn 3a cnacaBar-e eBPO30HE.
OBo narnega na npoTmBypeyn usjasn soha gpxasa eBpo3oHe of 29. jyHa, y K0joj cy peknu ga
je ,MmnepaTnBHO Npecehn 3ayapaHun Kpyr namehy baHaka n opxasHux ob6sesHmua“. Taj
crnopasyM cy Bohe eBpo30He NOCTUM N TeK Npesd 30py, 1 TO Nocne AMnnoMaTckor npenaga
npemujepa Ntanunje n LLinaHmje. Ma o 4emy fa cy ce Tor jytpa cnopasyMenu — 10 je, y CBakoM
cnydajy, 6uno pasnmunto npotymadeHo y LnaHnju, ooHocHo y Hemaukoj. LnaHcko Tymayere
je buno na he po noyetka cnenehe roguHe EY npuxesatnt 6aHKOBHY yHUWjy. Y TOM cnyyajy 6u
Lowno 0o aytomatckor npebauvBarba TepeTa 3a pekanutanusaumje wnaHckor 6GaHkapckor
cuctema ca WnaHwje Ha ECM.

Anu, kaHuenap Hemauke AHrena Mepken n heH MuHucTap domHaHcuja Bondoranr LWojbne 1o
yonuwTe HMuCy Tako cxBatuan. OHM Cy TOKOM HEKONMMKO NPOTEKNMX AaHa NojaCHUNN KakBy TO
BpCTy 6aHKOBHe yHuWje oHM Xene. Ja bux ctaB Hemayke oBako caxeo:

Axrena Mepken n Bongpranr lllojbne
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1. Mu yonwTe n He XenuMmo HekakBy BaHKOBHY YHUjy, anu ako je 6aw MopamMo MMatn — Xenenm
6ucmMo aa orpaHMyMMo obnacT AenaTtHOCTM OHOr NaH-eBponckor [donHaHecujckor] Haasopa
caMo Ha HeKONMKO BeNnknx baHaka 4Ymja nocnoBama cexy Aaneko Npeko ApXaBHUX rpaHuua.

2. WpeanHo, ELIB He 6u Tpebano ga byae Taj HAO30pPHUK: a ako To, nak, ELIB Mopa na 6yne
OHJia Cy HEOMNXO[HA OorpaHnyersa n 0besbeherba CHaXHWja 0L OHMX Koja ce [cana] npeanaxy,
Kako 6u ce 06e3b6eanno na MoHeTapHa NonMTrKa ocTaje He3aBunCHa 04 TOr HAA30PHKKA.

3. Hehe 6uTu 3ajenHMyYKkor ocurypara aenosuTa.

4. baHkoBHa yHUja Hehe paouTy ca pu3numMa 13 NpoLwIocTM, Hero camo ca npobnemMmma Koju
6v HacTanu y 6ynyhHocTu. WnaHckn 6aHkapcky nporpam ocTaje 6aHkapcku nporpam [came]
WnaHwje.

5. ECM He 6u cMeo aa npeny3uMa OUPeKTHe pekanuTanvi3auuvje, CBe OOK Ce He yBene
6aHKOBHa YHMja y CBOj HbeHOoj wunpuHu. 3a 10 he 6t noTpebHo MHOro rogmHa. a nm Bu 10
cMaTtparte KpleHeM OHOr crnopasyma of 29. jyHa — noTnyHo je npenesaHTHO. bUTHO je oa He
MOXXeTe nporypaTun Kpo3 6aHKOBHY YHMjy HMWTA WTO je CynPOTHO eKCNNLUNTHO] BO/bM BNaae
Hemauke, napnameHta Hemauke, LuenokynHe jaBHocTn Hemauke, kao n byHoecbaHke.
lMpeTnoctaebam ga he ce, Ha Kpajy Kpajesa, EY carnacutn ca HekoM MyrbasMHOM. Anu, TO
Hehe 6UTK peneBaHTHO 3a pa3pellaBar-e 0BE KpPU3e.

JeHc BajomaH, npencenHnk byHnecbaHke npolwne Henerbe pekao je aa je 6aHkoBHa yHuja y
CTBapu mMacka 3a TpaHcgepHn mexaHnsam. OH je y npaBy: 6aHKOBHA yHuWja 6u
pekanuTannaoBana wnaHcke 6baHke Ha padyH CEBEPHOEBPOMNCKMNX Nopecknx obsesHmka. MNa,
TO 1 jecTe HeHa cBpxa 1 6uno 6u HemowTeHO Aa ce To nopuye. baHkoBHa yHMja HanpaBbeHa
Ha NpaBu Ha4yvH y CTBapW NpeacTas/ba oUckanHy yHujy. To HMje HewWwTo aa ce ckiena npe
Boxwuha, HUTK oa ce ochopmm nomohy Heke ampekTmBe. PaHunje cam nucao na je 6aHkoBHa
yHUja jow KpynHuju cnopasym on ob6se3Hmua eBpo3oHe. O6BE3HULE EBPO30HE MOXETE
npojekToBaTy ca MHOrnum obesbeherbmma n ocuryparmma. Ha ctony ce Hanase yak u
npennosu koju 6m 06Be3HULY €BPO30HE NPETBOPUNIN Y MHCTPYMEHT 3a YBODEeHe cTpore
wTenHe — Tako3BaHe “06Be3HuLEe noBpahaja kpeanTta“ (debt redemption bond). Panwnje 6ux
nmao 6aHKOBHY yHUjy 6e3 obBe3HMUa noBpahaja kpeauTa, Hero ga uMam camo Te obeesHuLe.
Ma — pafuvje n HUWTa — Camo He HMX.
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Cynehu no Toky nonutuyke nebate, Hemauka Huje cnpemHa Hu 3a KakBy BPCTY domcKanHor
MexaHun3ma TpaHcgepa cpeacrtasa. ltaBuwe — Hemauka Huje cnpemMHa 3a npuxsatame
H6aHkoBHe yHuje. Mocnoha Mepken ce Hukaga y Hemaukoj nonntuum Huje 036urbHO 3anarana
3a 6aHKOBHY yHujy. CBe WTO jecTe YMHUnNa buno je na omanoBaxasa HeHe uMnankaumije.
CaBeTyjeM yMTaoumma aa He ynagajy y knorky un mucne na he nsbopu cnegehe roonHe y
Hemaukoj Ha YyapobaH Ha4nH yKnoHMTK cBe npenpeke. Cea npeasnbara HUX0BMX MCXona
roBope y NpWIor HacTae/bakba cafawHe NonnTuke.

Mapwno Lparun

Onapajyhe waHce 3a 6aHKOBHY YHWjy cTaB/bajy rocnoguHa Lparuja y Henpunuky. Hherosom
OMT nporpamy je 3a OyHKLMOHMCaHE HEOMXOAHO Aa PYHKUMOHMWE 1 6aHKOBHA YHWja.
“Mooynupayn nukenaHoctn® (liquidity backstops) EBponcke LeHTpanHe 6aHke npyxajy
H6aHkama rapaHumje — 3a caga. OMT nporpam rapaHTyje opXxasHa gyrosama. Kako ce oBu
nporpamu npubnmxasajy CBOM Kpajy, €eBPO30HN he BUTKM HEONXOOHO Aa MMa CNPEMHY
WHCTUTYLMOHANHY CTPYKTYpPY Kako b1 ce yxBaTuna y KowTay ca ABa UcrnpennetaHa pusuka:
pn3nkom HaHaka u pu3ankoMm OpxaBHMX Ayroea. baHkoBHa yHuja 61 npecekna Taj 3avapaHu
Kpyr. ANy — 4ak 1 ca oM Y QOYHKLUMjU, Npes eBPO30HOM CTOjU NoLjefHako BeNUKN 3a4apaHu
Kpyr CTPOrux wrenHun n peuecuje, a MHamuka peuecuje Beh noamea Ha y306yHy.

Kag ron ELLB npuckoyun y nomoh, nonnTnyky npouec ce ycnopasa. To U jecTe OHa UCTMHCKA
Tparenuja psarba eBpo30He ca kpn3oM. Cafa CMO ce NOHOBO HAlM Ha OHOj TA4YKU Ha KOjoj
cMO 6unm npe Ho WTo je rocnoanH dparu HajaBuo ceoj OMT nporpam, Ha Ta4yku Ha Kojoj cy
HajaB/beHEe Mepe MOHOBO Y Hecknagy ca MoryhHowhy npexusrbaBara €BpPO30HE.

Ca eHrneckor nocpbuo: Bacunuje Knedporakuc
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