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CeTcku Meaunju cy NnpeHenn gpamaTuyHe cnvke ca ynuua ATuHe, roe cy ce onwTe
LEMOHCTpauuje rpykor Hapoaa NPeTBopune y XecTok cykob namehy nonvuuje n jegHor nena
LeMOHCTpaHarta. Jletene cy kameHuue, MONIOTOBILEBM KOKTENW, ropene cy baHke... Tparnyan
ncxon — Tpoje MpTBuKx Yy "MapdhuH 6aHumn”, Benukn 6poj noBpeheHux n nonynax rpagn. Koneska
neMoKpaTuje, Koja je 0BMX AaHa npornalweHa koneskom 6aHkpoTa, Banu 3a nomohu octaTka
eBporicke nopoauue v npyxa pyke npema "cnacutemnmma” ns MM®-a. MHore esporicke
npxase, mehy Kojuma je npegradmna Hemayka, nyHo cy ce "doemkane" na nomMorHy
npe3anyxeHum ["pumma. Ceu cy 61nm KMBHM 360r OBUX "aHTMYKMX Tpowaymja", Koju cy BeWTo
npukpuBanu ceoje ouHaHCKUjCKO CTare 04 CBOje hpamunmje. Ha kpajy nomoh je KoHa4yHo
onobpeHa y Buay HOBOTr KpeamTa, anv je 6yayhHocT [Mpuke jow yBeK NPUANYHO HECUTYPHA,
MOroTOBO 3aTO WTO AaHWMa Blaja OnwTu Xxaoc 1 noTnyHa 6nokana uene 3emrse.

Bynyhn na cmatpam na je y rnobanHom CBeTy, y KOMe Ce CBe 3aCHMBA Ha HOBLYY U MHTEPECY,
ekoHoMuja 6poj jenaH Tema - NoKywao cam Aa WTo Buwe ca3Ham 0 0BOM porahajy. He camo
360r TpagMunoHanHMx cuMnaTtmja npema "npasocnasHoj bpahn" Hero 1 36or YnHbeHuLe oa ce
oBakas CLleHapuno BPIO Nako MOXe MOHOBUTW N KOA HAc. Y CPNCKMM MeanjuMa cam Morao na
npoymTam camo fo6po onpaHe BECTU, MPOMyLWTEHe KPO3 HEKONMKO oUnTepa, Koje cy Bpno
CNYHEe OHUMA Koje npe3eHTupa BehnHa CBETCKUX MejHCTpUM Meanja. Benvka jaBHa
NOTPOWH-A, MPEBENVKN N3[aLM 32 NEeH3uje U nnaTte, nowe NOCNOBHO OKPYXEHE U CBE TaKO y
Kpyr. NMo3HaBajyhn cTaBOBE HaWMX EKOHOMCKUX ekcrepara v HoBuHapa, obpaTtuno cam ce
VIHTepHeTY Kao nocnenHem yTo4YMILTY HAC camMonpornaweHnx otnagHuka. lNocroje Heku
3amcTa He3aBUCHN CBETCKM eKOHOMUCTHU, Ymjn pan Beh oyxe Bpeme npatum n Kojuma cam
3axBanaH WwTo y "nemokpatckoj" Cpbuju HMcam ocTao cnen kpaj o4mjy, 6ap WTo ce TUYe HeKMX
K/by4HMX forahaja, kao wro je CeeTcka ekoHoMcKa kpusa. Tamo je npuya buna gocra
Lpyraduvja o oHe Kojy NpojekTyjy MHoru jactpebosu cnobogHor TpxuwTta. 1o oHoMe WwTo cam
ycrneo [a vwyenpkam Ha HeTy, Oy>XHuYKa Kpr3a Huje caMo HacTana nsHyTpa, Beh je
HeoarosopHa ['pyka BnacT umana n seoma MohHe crnosbHe capagHuke. Ha cnmcky cayyvecHuka
ce Hanase Benvke amepuyke nHeectTuumoHe 6aHke "Goldman Sachs" n "JP Morgan", xeL
CPOHOOBYM YAPYXEHMX NHBECTMTOPA (MEDY KOjMMa ce NOMUHE U NMe Hama foOpPo no3HaTor
Llopya Copouwa), kao n "[ojy" 6aHka. Y3 CKpOMHO No3HaBame baHKapcKkux onepauuja, a
MNOroTOBO MOAEPHUX (PMHAHCUK|CKUX WNeKynaumja, ycneo cam fa AOHEKNe CMOXUM KOuKuLe.
Kao npso, "Goldman Sachs", koju je TecHo capahusao ca paHujom ['pYKOM BaaoMm, NOYETKOM
OBEeXNbaauTurx joj je MoMorao na naxmupa ctaTucTuyke n3sewTtaje Koju cy npeseHtmpaxu EY,
kako 6u ["puka 6una npumrbeHa y EBpo3oHy. Kao opyro, nomeHyte 6aHke n xell oOHA0BU Cy
noyenu ga Tpryjy ca CDS -oeuma (Credit Default Swaps) — kpeantHum nepmsatmma, koju 6u ce
y HaweMm npesoay MOrnu Has3BaTtu ocuryparem of HespaheHor 3ajma.

[MowTo HMCaM ekoHoMUCTA MO cTpyun, yHanpem ce n3snHkbasamM Hntaoumma ako 6y,ueM
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HernpewumsaH y CBOM Usnaramy 1 MONUM Oa Me CBakO KO 3Ha HEWTO BULWE O TOME UCrpasn u
nonyHu. 1o ckopo H1cam HU canbao ga he ce Moje nosbe MHTepecoBamra NPoWNpUTA Ha
H6aHkapcTBO, anu cam yd4ehum o rnobanHoj Kpuan, ynao y jeaaH cBeT NOTMyHOr xaoca, rae
BNaga HeyTo/bMBa rnag v noxnena 3a wrto sehvM NpouTom, WTOo je NOTNYHO MPOMEHNNO HEKE
Moje nornene Ha ceet. Capn 6u My 6uno opaxe ga cam npebauno kaHan Ha "dapmy” nnm
"Benukor 6parta" n yToHyo y Matpurkc HOpManHor 1 CnokojHOr noTpowaya.

Enewm, Tv CDS -0BM Cy HewTo WTO je mocTano oMUbeHa urpayka Hajsehmx cBeTCKu
oMHaHCUWjCKMX WNeKynaHata y nocnenmwunx net rogmHa. MexaHnsam oyHKLMOHUWE
oTnpunuke osako. AKO jeaH HMpP. NEH3MOHN POHL Xenu fa UHBeCTUpa y Heko npenyaehe, oH
je orpaHn4eH KpeouTHUM PejTUHIOM Koje To npenysehe yxusa. KpeoutHn pejTuHr nogerbyjy
npuBaTHe NpoueHuTerbcke kyhe kao wTo je Hnp. "Standard and Poor's", "Moodys", u "Fitch
Ratings". Ako npeny3ehe Hema noTpebaH pejTUHIr, NEH3NOHN POHA He 6K Morao aa My
nosajmMm HoBal. Y TOM cnyyajy y nomoh npuckade Heka 6aHka nnv ocurypasajyhe opywTso,
Koje nsaajy neHanoHoM gooHay CDS (obBe3HuLy HeBpaheHor 3ajma), kao nokpuhe 3a
npeny3ehe kome ce HoBal no3ajmrbyje. OBm napgasaym ce obaseadyjy na he y cnydajy 6aHkpoTta
TOr npeny3eha BpaTuTy NEH3MOHOM (hoHAY LenokynHu gyr. OHO WTO je Y OBaKBOM MOCAY BP0
PU3NYHO je YnHbeHnua na nagasad CDS-a Huje obaBe3aH fa 3a TakBy onepauujy n3nBoju cymy
HOBLA jeJHaKky OaToM 3ajMy, Kao eBeHTyanHo nokpuhe y cnydyajy nponactu npenyseha 3a koje
rapaHTyje. 3akOH Yak He orpaHuyaBa Hu nsgaesada CDS-a y 6pojy oBakBux onepauuja, Tako
[a OH hakTUYKM MOXe rapaHToBaTy 3a HeorpaHuyeH 6poj knnjeHaTta 6e3 jenHor nonapa
n3aBojeHor 3a nokpuhe. JeamHn rapaHT LEenom rnochny je WTo NpuBaTHM NPOUEHNTE b, TUNa
"Standard and Poor's", "Moodys", n "Fitch Ratings", Ha ocHOBY Hapy4eHe aHanuse, TBpAY Oa
ce nsgasay CDS-a BMcoko koTupa 1 1o My Aaje onpaefare 3a CBe xasapaepcke rnocnose.
OBako HacTaje jeaHo BPO ONacHO CTPYjHO KOO, Y KOME je AOBO/bHO Aa CaMo jeHo
npeny3ehe 6aHkpOTMpPa, Na Aa M3a30Be NaHyaHy peakuujy. Y Lenoj oBoj nynocTu, nojaBrbyje
ce romuna wnekynaHaTa Koju camo otkynbyjy CDS -oBe, 6e3 Hamepe Oa MHBECTMpPajy Y HEKO
npenysehe n jeOHOCTABHO Yekajy Aa To npeny3ehe nponagHe, Na ga nokyne KajMak. Tako ce
PasBMIO YATABO jeOHO TPXUIITE OBUX KPEAUTHUX AepuBaTta, rae 6aHke u xel OOHL0BY jeaHN
Lpyrrma 3anpaso npoAajy onknage na he Heko npenysehe otuhn Ha nobow. OBakas Ha4YWH
nocnoBara eKOHOMUCTM Cy KPCTUM Kao “ka3uHo kanutanusam”, Koju je Hactao Ha Wann
CTpeeTy U jedaH je o4 pasnora HactaHka rnobanHe kpuse. Y CAL-y ce 360r oBakBmX
maneep3aumnja "Goldman Sachs" u jow Heke baHke Hanase non uctparom CeHata, anu je y
nMTaky camo goapca, jep Wall street nma orpomaH ytuuaj Ha BawwnHrtoH n bapaka Obamy,
Kora cy v OBENu Ha BnacT.

Y cnyuyajy 'pyke, rocnoga 6aHkapwu cy ce urpanu ca cyabmHoM uene jeoHe 3emibe. Kako cy ce
Lwmpune cee rope v rope sectu n3 ATnHe, Tako Cy pacnm HUxoBM NPOUTK 04 Wwnekynaumja
ca CDS-oBuma. Mi3BntonepeHn Mo3roeu cy ce knagunu ga he nponacTu uena opxasa, Ha
NCTW Ha4MH Kao WTo 6y HeKO oaurpao "curypuuy" y CnopTckoj KnagnoHuum. 3ato cy noMornm
['pykoj BNaom na cakpuje omHaHcmjcke nogartke v yekanu npasu TpeHyTak aa rnpornace
BaHpeaHO CTake Npeko ceojux meauja! Bpno je nHTepecaHTHO WTO Cy NPOLEHY KpeanuTHOr
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pejTuHra ['puke, kao lNopTtyranuje, Bpwmnnie ynpaso rope noMeHyTe npoueHnTebcke kyhe
"Standard and Poor's" n "Mooayc", koje cy objaBune na je 'pyka y noTnyHoM 4abpy (pejTuHr
BB+ nnu "junk status"), wto camo AoBOAW Yy CyMHY 00jeKTMBHOCT OBE npoLeHe. YurseHnua je u
na "KasuHo kanutanuctuma" oaroBapa xaoc Ha ynuuama ATuHe n onwTta 6nokana rpyke
npuspeae, jep To camo NoguXxe BPeaHOCT onknaae. Hekn nonnTuykn aHanutnyapu 4ak tepae
na je oBo 610 BP0 CMULWI/BLEH NNaH, Aa ce Npeko ['pyke 3anpaBo HanagHe eBpo, Kako bu ce
ocnabvo 3apap cee cnabujer nonapa. PuHaHcujcka onurapxuja ca Wall streeta 61 Tako
jenHuM ynapuem ybuna nse myBe, Tj. cpywmna 6 eBpo u octBapuna bacHocnosHe npoduTe.
[a nu je To Ta4HO U KOju Cy CBE pa3no3n Takee onepaunje — To MoXe BUTn Tema Heke gpyre
pacnpase.

Yak cam n Ha BBC oarnenao jenaH kpartak NeTOMUHYTHU NPUAOT O ONacHOCTY 0f
wnekynauuja ca CDS-oBMMa, Koje cy 6pUTaHCKM KOMEHTATOPW Ha3Banu TeMnMpaHom 6oMOoM.
[naBHa ONacHOCT je y TOMe WTO OBE ManBep3aLmje HUCY 3aKOHOM 3abparseHe, a jaBHOCT U
NONNTUYaPW y CBETY HEMAjy [OBO/bHO MHGDOpMaLMja U 3Harba Aa oockove HaHKkapckum
nucuuama, unm ce NpocTo Hanase Ha HMXO0BOM NnaTHOM cnucky. Ha cajty B92 je y 6uaHumc
pybpuum objaB/beHa cnabo nponpaheHa BeCT Nog HacnoBoM "MpuKy WnekynaHTy Tepajy y
6aHKpoT", ¥ KOjOj Cy MpeHeTa nucama nojeanHux Hemadkmx meauja: "OCHOBHM pasnor (Kprse)
NPOTMB KOra ce XUTHO Mopa KpeHyTn y 6opby jecy wnekynauuje Ha goMHaAHCUCKM
TpXuwTuMa npoTus Mpuke. To je NoTNyHO npaunoHanHo. I'pyka Huje 6aHkpoTUpana, Hero cy
je duHaHcujckn Morynm — xell OoHO0BW, Benmke 6aHke U oMHAHCUjCKM MORHULN —
Tako3BaHUM ocurypamuma o Hespahara kpeauta (Credit Default Swaps) unrsaHo otepanu y
6aHkpoTCcTBO. MNakeToM nomohu 3ato 6 ncTtoBpeMeHo Tpebano NoTnyHo 3abpaHnTn Ty BPCTY
ocurypara. Mepgjytum, y HacTaeky TOr UCTOr AaHa, y nyHo rnegaHunjoj emucnjym Ha 692 "Ctarse
Haumje", TeMa emucuje je ynpaso buna rpyka Kpusa, a roctv cy 6mnm Bpno yTuuajHu cprcku
€KOHOMUCTWN. TOKOM Lienie eMncnje H1M rocT HYU BOAUTE bKa Ce HUCY OCBPHY NN HA OBY BEP3ujy
npuye, Beh cy HacTaBunn Teopujy o HeedunKacHOj N PacUMHUYKOj ApXasu.

OHo WTO MeHe Kao nauka u 3abpuHyTor, camoobaBelTeHor rpahaHnHa NHTepecyje, je 3awTo
HWKO O Hawwmx nonuTuyapa, EKOHOMUCTa, ekcnepara, CTpyyraka, rypya, npocseturera,
HOBMHapa, bopaua 3a /byacka npasa v npaea XUBOTWHA, HE FOBOPUW HULWTA O 0BOj BEP3UjU
npuye? Hama cy n CEKY npegncrasmnm kao aa je To HEWTO WTO je nano ¢ Heba, na can Yyekamo
OHy coBy ca nuMeHke "N'yapaHe" na gohe n cnacu ueny cteap! Nutajte 6Uno Kor nponasHuka
Ha ynuumM WTa 3Ha Aa Kaxe o HacTaHky rnobanHe kpuae. He 6u 10, BEpOBaTHO, 3HANO HX Nona
Halwnx BPMX MHTENeKTyanaua, Koju nHaye yBek nmajy cnpeMaH 0aroBop Ha CBako NUTame.
dopa je y TOMe, WTO OHW KOju cy ynyheHn y ueny npudy, HaMepHO ApXe Hapog y Mpaky, kako
6v cBe cBOje KOMbUHauwWje, NpeBape 1 Heycrnexe MOrnx 4a cBane Ha CBeTcKy kpuay. hyTu ce
BEpOBaTHO 1 360r romunie agoHaumja koje cy nojeanHum rognHama nobujanv on Copowa u
eKkune, Aa oBae UMNIeMeHTrpajy cnoboaHo ApywTBo, ca jow CNoboAHMUM TPXULWITEM.
MHTepecaHTHO je oa ce y Hawum Meanjuma Huje nyHo Npuy4ano HU O UCTOM CUeHapujy Koju ce
npe Mpyke gecvo Ha Wcnanay. hyTtu ce n 36or ymewaHoctn MMd-a y cee oBe MyTHe pafHe
"cBeTcke gomHaHcujcke madumje". U Ha Vicnanay, kao n y 'pukoj, MM® ce nojassbyje kao Heka

3/4



puykun pyner

Muwe: ®eha dumosuh
noHenervak, 10 maj 2010 19:47

BpCTa u3Hyhusauya, Koju je Ty na U3BpLIN NpUTUCak ba ce Bpate Ayroeu, KOje Cy Hanpasune
MaproHeTCKe Bnage y cnpesu ca baHkapckum kaptenuma. [lyroeu ce HapaBHO NpeBasbyjy Ha
nneha obnyHor Hapoaa, Kpo3 Nopese 1 Kpecarbe NeH3unja 1 3apana, a Hapo4 Hema rnojma wTa
ce felasa.

Kako na ce o Tome anckytyje y Cpbuju, kan mu nrpamo kako MM® ceupa, na 6u Ham y
npocjayky KyTujy ybaumnm jow Mmano ceexer kpeauta. BepoBaTHo je HE3rogHo nNpusHaTu, ga u
y "caBpweHnM" cuctemmma kaksm noctoje y EY n CALL noctoju KpumnHan u kopynuumja, camo
Ha MHOI" O Buwem HMBOY. TaMo KpMMUHANUM HUCY KYNornaee wylke ca nebennm spatoBrnma
N Py>XHUM Lunenama, Beh nsbnasnpaHu, HakBapLOBaHW janujeBLm NyHeHn 60TOKCOM, KOju He
Kpagy Ha acdpanty, Hero ce Koukajy ca cyabuHama untasux Hapoaa! HenpujaTtHo je npusHatu
nacy EY n MM® y ctarwy Oa cse 10 3araukajy u pahe 3anoxe MUINOHE HEBUHUX Jby N, HErO
[a cnpeye HewTo WTo ce 6e3 npeTepuBare MOXe Ha3BaTh "PUMHAHCUCKMM TepopuamMoM”, o
Kora HUKO Ha cBeTy Huje 6e3benaH. OHO WTO MK Beyepac Hehe faTtu fa 3acnvm je nommncao na
Ce MOXJa y OBOM TPeHyTKy, nnu Beh cyTpa, MoXe OecuTu aa ce Heku bonecHuum knage aa he
Cpbwja notnyHo otuhn y kaHan!

Konuko cam ynyheH n M yanmamo kpeante kao 6necasu, TPOWMMO U YBO3MMO, a HULWTA HE
NPON3BOANMO HUTW N3BO3MMO. [lpyrum peynma, caBplieH CMo nieH 3a baHkapcky madgoujy. Jow
Kan Ha cBe [404amo MOCNOBUYHY MOTKYN/LMBOCT U HE3HAHE HAWMUX BNACTK, WaHce 3a 6aHKpoT
nocrajy jow sehe. YMecTo TOra Ham cBaku fiaH n3nase ca nsjaBsama kako Kpusa nponasu, Kako
MMamo o04/IMYHE CTaTUCTMKE U CBU HAC y cBeTy 360r Tora xsane. YMecto ga cMo OyaHu, OHM
HaM kaxy na MupHo cnaesamo! Ko kaxe ga ctaTucTuke Hawe Bnafe HUCY UCTe Kao U OHe
puke? Ko? Meawjn koju hyte? EkoHoMncTu Koju ce npase nyan? MNonntuyapn? CymHam na
Hawa nonuumja, BUA, BBA, n octanu koju 6u Tpebano na winte oBy 3eM/by O CBUX CMOSbHUX
Hanagza, uMajy WKOoNoBaH kafap na ce n3bopwu ca oBako KOMNANKOBAHUM akumjama CBETCKMX
macTepmajHooBa. OnepaTtmeHe MeTone Hawux 6e3benH-aka ce yrnaBHoOM CBoAe Ha npahemse,
NPUCNYLWKUBaHE, UMHKapeHse, yLUeHBarbe NTA, a 0Be cohpucTuumpaHe bepsaHcke onepauuje
cy 3a wux notnyHn Cd. NMa cetnte ce Mpkomuha u jow Hekux MruHUcTapa (ano MuHuctapal)
KOju HUCY ymenu Hu na ykibyde komnjytep!!!l Hajsuwe o ceera 6ux BONeO fa rpewvm n ga
cam 6ecnoTpebHo napaHomyaH. MehyTrm, oHO WTO MK faje pasnor ga bynem cymmbunyas je
oBaj 3up hytara. CaMo fa ce He cpywmn Ha Hawe rnase! Ogpactao cam y jeaHOj nponacTtu u
xunepuHdnaumju, He bux ga xueum y apyroj. Heka me Heko Bpatn y Matpukc!
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