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Opn noyeTka roguHe, UM y nocneaHMx mece, gaHa, MManu CMO BeNIUKM Nag uHgekca
cBeTckux 6ep3un. NYSEIL je powna Ha HUBO 13 neta 2013. EBponcke 6ep3e cy nane
nm3mebhy LecT u ocam OACTO Yy NPOTEK/INX FOAUHY AaHa, pycka 6ep3a ce cTpMornasuna,
KMHecka 6ep3a je, HaKOH Naga y jyHy u aBrycrty, ornet KpeHyna Ha pone... 3aliTo ce cBe
TO pewasa?

OBo wTo ce pewasa ca 6ep3ama y nocnenHux Mecel faHa jecTe nocneguvua noa gakropa:
0OYeKMBaHOr ycnopasara npuBpegHor pacta KnHe n naga ueHa HagoTe u cumposuHa. Cturnuy,
Kaxe: “YBek NOCTOju ja3d M3Mehy OHora wTo ce gewasa y peanHoj eKOHOMUjU 1 OHOra WwTo ce
newasa Ha puHaHcumjckum Tpxxuwtnuma”. MNMpoueHa Nonaman Cakca (Sachs) jecte na he
noropwaHo ctare y KnuHu, koja ycrnopasa, ann He katacTpoanHo, y Hajropem cnyyajy
yTnuatm ca 0,2 oacto Ha npuepege CAL, Espone n JanaHa, y 138. spill-over ecbekty. dakne,
ako je o4yekmaHu pact CALl, no MM®d-y, 3a 2016. 2,6 oacTo, buhe 2,4 oacTo. lWTa je Ty, no
MEHW, K/by4HO? KnHa npemMewta cBoj (OOKYC ca MHBECTULM]a Ha NoTpowry. Bucoke ctone
nHBecTunumja, suwe on 40 oacto bLl-a, n naH-gaHac cy kapaktepuctuyHe 3a Kuny, anm
NoTpOWH-a pacTe, U TEK HeAaBHO je TepunjapHu CEKTOP(ycnyre) npeTekao cekyHaapHu
cekTop(uHaycTpuja u rpahesnHapcTBo). 3a 3anagHe eKoHOMUje je TO NOTMNYHO HecXBaT/bUBO,
jep je HUXoB TepumjapHn CeKTop Tpy o YeTupum nyta Behu o cekyHaapHor. Jecy y
NPeTxo4HMM ceamuuama ase Hajpehe knHecke 6ep3e narybune net xubaga Muanjapan
nonapa, v jecte ga je KMHecku pact Hajcnopwuju jow o 1990. roanHe, ann n gasse je To pact
0 OKO cefam 0AcTo, TavyHuje 6,9%, y 2015.

Konuku je 1aj ja3 namehy pewwasaHa Ha 6ep3un N y peanHoj eKOHOMUjU, KOju CMTOMUHE
Cturnuuy?
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AHrnocakCoHcKe 3eMsbe Cy, [a Tako kaxeMmo, 6ep30-LeHTPUYHE, HACYNPOT CBMM OCTasIMM
3emM/bama Koje cy baHKo-LeHTPUYHE, Y Koje cnaaajy Hemauka n KuHa. bepaa je 6utHa y
Amepuum n 'y BputaHnuju, jep komnaHuje nobap nssop npuxona He obesbehyjy npeko kpeauTa,
Hero eMMToBaH-EM CBOjUX Koprnopauumjckmnx obsesHuua Ha b6epan. Mornenajte npumep Cpbuje
— 6ep3a je MpTBa, 1 WTa M1 MOXEMO [a 3aK/byynMo o npuspean Cpbuje Ha OCHOBY HeHE
6ep3e? Ako nornepamo nHaekc Waxrajcke 6ep3e, oH je cpeanHom 2007. roanHe 6rno oko 6000
noeHa, a fgaHac je oH Ha oko 2900. [akne, oynno je mawu, a og 2007. oo gaHac KnHa je
nMana HeBepoBaTaH pacT, y NpoceKy AEBET OACTO roauwHe. To roBopm 0 3Hayajy 6epae y
KunHn y ooHOCY Ha KMHeCKy npvepeay.

MNa unak, nocToje MULWI/LEHA Oa je CBET OneT Ha MBULIU HeKe HOBe eKOHOMCKe Kpu3e,
nonyTt oHe n3 2008.

MojaBnna ce nHpopmaumja ga Ha cnegehem cactanky ®E/l-a, y mapTty, curypHo Hehe gohu
[0 HoBOr noBehamwa kamaTtHux ctona. [lakne, To ce noMepa 3a jyH, a nuTare je ga nu he 10
ypaontn ny jyHy. [lakne, nako cy camo MMHUManHo nogurnm kamaTtHe ctone kpajem 2015, oHn
Beh cTajy ca TOM PecTPUKTUBHNOM MOHETAPHOM NOANTUKOM. To roBopu fa he CAL 6utu
CcnpeMHe 4a NOHOBO yrnyMnajy HoBal ako fohe o Hekor Hosor yaapa. OHu cy 2008. n 2009.
NPUMEHNNN KEjH3MjaHCKWN peLenT, ynyMnanu cy HoBaL, WTO je Mepa Kojy, HaXanocT, HUCy
ynotpebunun 1929. rognHe. baHke He opxe HoBay y cedy, fane Cy ra HEKOMe, 1 cBaka
HaHkapcka Kpu3a 3axTeBa MHTEePBEHUMjy ApXaBe, Kao KpajHer rapaHTa (neHoep od nacTt
pecopT). To ce cana goraha ny EBponu, koja pacte OKo jefaH 1 No 0ACTO roAunilHe, WTo
MOX4a Aenyje mMano, anu je BeNMKO nNuTakse 4a N eBpO-30Ha MOXe Aa NOCTUrHe CTony pacTta
Koja je 3HaTHO u3Hag tor Hmeoa. lta je Ty k/by4HO? [NpuBpene 3anagHNx eKoHOMMja nmajy
CTapo CTAHOBHULTBO W BENMKa counjanHa gasarsa. [pnToM, Huje ped caMo O neHaunjama, Hero
N O Nevyerby — BULLE KoWTa Nevyere 3a NocneHux WecT Meceum XusoTa, Hero 3a Lueo
NPeTX0OHN NEH3MOHEPCKM CTaX. To je CTPYKTYpPHU (PakTop KOju OBE eKOHOMUje Tepa Ha H1UXe
ctone pacta. pyru gpakTop je noropwaHa gemorpadgujay cM1Ucny Mamer yaena panHo
aKTMBHOI CTAHOBHUWTBA, WTO je NOBEe3aHo ca NpeTxo4HnM, a Tpehn goakTop je NuTare Koje
ce cBe Yewhe nocras/ba — Aa N je 4oWNo Ao ycnopasara TEXHONOWKOr HanpeTtka? a nu je
OHaj 3nataH nepuon og 1946. no 1973. 6uo camo naysetak? Peunmo, Mucuja Anono, Kojom je
4yoBek OTMwao Ha Meceu, naHac He 6u 6una moryha n3 6e3begHocHux pasnora. JaHac HMKO
He 61 cMeo Oa nowarse YoBeka Ha Meceu, jep 6u ce To cmMaTpano Bennknm puamkom. Ha
npumep, AMepukaHLum cy kpajem '60-ux n3baunnm BonHr 747, wto 6u naHac n3 6e36eaHOCHNX
pasnora 6uno HeponycTueo. [laH-naHac je To Boaehu WNpoKOoTPYMnHW aBUOH y CBETY —
CBaKako y3 Heka TexHosowka yHanpehera, anv 10 je CywTUHCKU UCTK aBnoH. bpsnHa asnoHa
Taga v naHac je ckopo ncta. KoHkopa je ykumHyT. Ann, Tpeba pehu n na je 6e3benHoct
noaurHyta Ha mHoro sehu Hneo. Camo y Jyrocnasuju je 0o 1981. nano HeKoNnko aBnoHa, a
nocne tora — HujegaH. MHOrn cmaTpajy ga je TEXHONOWKO ycrnopasara nocneguua
PEHOMEHANOW-XaHT MHT CPPYUTC, OHOCHO YMHeHULIE fa Ce BONe ca foHMX rpaHa Hajopxe u
Hajnaklwe ckynsba, a Kako naoew nasbe, 0OHOCHO BUlle, CBe je Texe. Yak Huje H1 Tonunko butax
TEXHOMOWKM OOMET NMHOBauwja, Beh rerosa komepumnjanusauumja. ML, n MobunHu TenedoHmn cy
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n3BaHpenHa cTeap, anu HNXoB yTULAj HA EKOHOMCKN pacT je penaTuBHO Manu, Heyrnopeavs
ca enekTpuukaLmjom, ayToMobunckoM ekcnaHamjom, Xenes3Hmuom y 19. Beky, nam pactom
xemujckor komnnekca y '50-um roguHama 20. Beka.

Ma ce okpeHemo apyrom cdoakTopy, ocuMm KuHe, a To cy nan ueHa HadoTe U CUPOBUHA.
Hadpra je otuwina ucnopn 30 ponapa, a npouenyje ce aa 6u ynasak MpaHa Ha TpXuLuTe
HacpTe MOrao jowl ga cnycTtu LeHy. 3allTo ueHa HadpTe TONMKO Napa, U 3allTo je To noLue
3a eKOHOMMjy, Koja pobuja jedpTUH eHepreHT?

3a ekoHoMuUjy je To gobpa cTBap, nowa je 3a bepae, jep, ExxoH Mopa Oa nagHe, Ha NpuMep.
Kanutanusauuja ExxoHa je
caja Makba 04 OHOra LWTOo OH MMa y pe3epBama HadTe. To je nowe 3a Te KoMNaHuje, Kkao 1 3a
[eceTak 3emMasba kKoje ce ocnarbajy Ha Hadp Ty, nonyt Cayaujcke Apabuje, Katapa, KyeajTa,
Pycuje... Anu, pa Huje kaptena OlNEK-a, koju je dpopmumpaH '60-nx a noctao Bpno epekTmneaH
70-nx roavHa, ueHa v 6una jow n HLXa. Ha npumep, ueHa Npon3BoaHe HagdTe y PYCKUM
KomnaHujama je namehy net n 15 gonapa no 6apeny. Minak, nporHosunpa ce aa he nohn oo
ornopaska LieHe HaddTe — NnTarse je Konmko MpaH moxe aa nsbaumn HadpTe Ha TpXULWTE.
Lpyro, knHecka npuspena je y 2015. roanHn nmana makcumanaH yBo3 HapTe, 6,7 MunnoHa
b6apena, WTO je 0KO ocaM 0ACTO 04 YKYMHEe CBETCKE NPOMN3BOAHE — YNPKOC yCrnopaBamy, HeHe
notpebe 3a HagTOM he pacTu.
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Jakne, no Bama, Hefie A,ohu 00 HeKor ApamaTUYHOr Naaa cBeTcke npuspene, ako ra
yonuwTe u 6yne. Moe je Cpbuja y uenoj npuumn?

MM® nporHoaupa aa he, HakoH pacTta of 3,1 oacto y 2015, cBeTcka npuspena ybp3atm Ha
3,4 oaocto y 2016. OBO 1 Nopen HEKUX pu3mKa NonyT pacTta aMepuykmnx KamaTtHux ctona u
jayarba gonapa, WTo MOXe Aa noroan BUCOKO 3alyXeHe 3eM/be, Moryhrx reonofiMTnykmx
TeH3uja, n3secHor ycriopasara KuHe (Ha 6,3% OBe roanHe, WTO je 3a Haly eKOHOMUjy Hay4Ha
oaHTacTuka). [akne, He caMo ga ce He roBopu O nNagy, HUTK O ycrnopasawy, Beh ce
npensuha ybp3same pacta. Hac MHOro Buile 3aHMMa pacT eBPO-30HE, KOju je NPojeKkToBaH Ha
1,7 OACTO OBe rofivHe, HEro WTO Hac 3aHMMa nag LeHe HadTe — 70 je obpo 3a Hac, jep je
YBO3M1MO.

Moxemo u jOLIJ HeKy akuun3y ga HakapukKkamo.

To je oANMYHO, NO MEHU - aKLUM3e Cy NPakTMYHO Nopes Ha boraTuje, a n yBo3 ayTomobuna
ctarHmpa. Camo je BaXXHO Oa ce He npehe rpaHuua Koja 4osBoam 0o weepua. To je mepa —
nosehasaj akuuse, na Ko xohe oa Bo3u, Heka BO3W.

Anu, cmanmhe ce YKynaH npuxon oa Tux akuusa, ynpkoc H1Xoeom I'IOBehaI-W?

MNa Heka ce cMamu, Heka rpahaHn Marbe Tpole, To je 4obpo. NoHako yBO3UMO Ty HAMPTY.
CTtBapwu cy jegHoCTaBHe, a /byay UX HAMEPHO 3aKOMNANKYjy. AkLum3ama ce domHaHcmpa
coumvjanHa gpxasa, TO je jedaH of HajnpaesegHujux HadmHa. CupoTura Hema Kona.
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