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WNako Ha npBuW norneq oenyje cacBMM NULEMEPHO 1 0bMamMBaYky, Kao Aeo nponaraHaHor
parta ca uu/bem na CTBOpW Uny3unjy kako baHke cTBapajy HekakBy HOBY BPEOHOCT (Hema Be3e
wTo yonwTe He nnahajy MAB), TepMuH ,6aHKapcky NPON3BOL" KOjU CE YECTO MOXE YyTU Y
MeauvjuMa, HexoTuue OTKpMBa NpPaBo CTawe cTBapy. baHke 3ancTa HewTo nponssoae, a T0
HeWTo je HoBaL M TO He 61no koju, Beh T3B. XMpPanHW, KHULWKK MK BaHKapCcKK Koju AOMUHMPA
y HOBYaHOj Macu. CBaku KpeauT Koju nogpasymeBa 6e3rotoBUHCKY TpaHcgbep HoBLa, na v OHu
3a ,noapwky” byuety, 3Hajte Aa baHke came cTBapajy n To 4OC/IOBHO 13 Basayxa.

McTo Baxu 1 3a roToBMHCKE KpeauTe, ako je Ta roToBMHa UHULMjANHO MON0XEHa Ha HEKN
Tekyhn nnu cnuyaH nponasHu padyH, wto hy NojacCHUTM Mano KacHuje.

XwupanHu HoBau Koju 6aHke came cTBapajy ,fNoTe3om nepa“ unm y MmooepHo noba Tunkamem
no TacTaTypwm, je cneumuyaH no ToMe WTo Huje PU3nYKn NPEHOCB U HE MOXETe ra CTaBuTn
y Llen, HOBYaHWK Unu Kogoepye, jep Hema cyncrtaHuy (npencrasrba NyKy eBuaeHuUnjy nnm
CBEL0YAHCTBO O Ayry Ha 6aHKOBHOM pauyyHy), anu je 3aTo jeaHako NMKBUAAH 1 TpaxeH Kao aa
ce panv 0 HoBYaHWLLaMa 1 KOBaHOM HOBLY, jep /by HAUBHO Bepyjy Oa CpeacTBa Koja umajy
Ha Tekyhem padyHy npeactas/bajy Opyrv Ha3vB 3a rOTOBUHY (HeH eKBUBANEHT NN
ornenano). Mehytum, HUWTA HUje farbe o4 UCTUHE. Y peanHOoCTU, OHU NpeacTasbajy
3acebHe, pa3nmunTe BPCTE HOBLA, KOje CToje pame y3 pame ymHehu 3ajenHo M1 arperar —
NVKBUIHY HOBYaHy, Tj. AMHapcky macy. OBaj arperart je jeamHun butaH, octanu nmajy camo
CTATUCTUYKK 3HAYaj, ann 6aHkapwn BUWE O CBera BONe OBAaKBE TPUKOBE U TEPMUHONOLWIKE
nomMeThe fa 6u MOrnn HeOMeTaHoO HacCTaBUTK ca CBOjUM ,BU3HMCOM", OCTaB/bajyhn navke u
HecurypHe y ybehemy kako cy 6aHKapCTBO Y €EKOHOMMja HELWTO MHOTO KOMM/MKOBAHO.

La bu kpenpane oBy nocebHy BPCTy HOBLA, MOTMYHO HEMO3HAaTy WHPOj jaBHOCTH,
KomepuujanHum baHkama HUCy notpebHe HUKakBe Wwramnapcke npece, Beh camo rnpaso Ha
Bohere TeKyhux n apyrvx npoaasHux paqdyHa npasHUM U OU3NYKUM NULMMa, YNjOM
310ynoTpebomM NoCTMXY NCTU edpekaT — Kpenpajy cBeX, 4oAaTHM HOBaL, y BUAY Kpeanta
(myra), koju, pa untasa cteap byne ropa, 06M4YHO 3aBpLiaBa y pykama Kpajrux notpoLasa.
[MponasHn payyHu Cy OHM padyHU ca Kojux ce Bplwe Tekyha nnahawa, Tj. ynnate u ucnnarey
CBaKOLHEBHWM TpaHcakuujama. YnpaBo Cy OHW K/byY 3a pasyMeBame 4YnTase rnoasarne, oHe
Koja 6aHkapuma omoryhasa ga kopuctehu ceoje AUCKPEeLnoHo ,MpasBo”, camu cTBapajy Hoeall
,13 Bazgyxa“ ceaku nyT Kkaga 3ajMe nape . 3a
b6aHkape, cTBapaH-€ HOBLA 1 faBaH-€ Kpeauta cy jeaHa te ucra onepaumja

, WTO hy OeTarbHO 06jacHNTM y HaCTaBky.
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Noctoje ABe 0CHOBHE ,TEXHUKE" KOjuMa ce baHKe Cryxe Kako bu kpeupasne (MpakTu4HO
KpuBoTBopwie) ceex Hosal. [lpBa ce 30Be ,MOHeTu3aumja aktnse“. Cama pey akTmea ykaayje
Ha HEKY MMOBMHY UMM NOTPaXuBare, anu oHo WTo 6aHke TpeTupajy kao CBOjy akTUBY je NykKu
yroBop O KpeauTy (Baw gyr, Tj. notnuc aa hete nape spatutn y 6yayhHocTun), 0OK
MOHeTUu3aLmja 03Ha4yaBa HuWTa APYro 40 WTaMnarke UK eNnekTPOHCKO EMUTOBaH-e HoBLA
(kpeonTa) n3 Basayxa. KnujeHt cas cpehan nobuje poby, Aok nape 0bMYHO HX HE BUAM jep
OHe ,IerHy“ Ha payyH npoasua, a HM Ha Kpaj namMeTn My Huje fa je yrnpaso Heros noTnuc
Kpeupao 0o tTan HenocTojehn HoBaw, (KpeauT), Koju ce CBakOAHEBHO Nyl Ta Yy onTuuaj Kpo3
MNOTPOLWHY WTO KOHCTAHTHO reHepuile nHgnauujy.

OHo w10 baHKe pane je CYWTUHCKN NOEHTUYHO WTamMnamy HoBua o cTpaHe LleHTpanHe
6aHke, caMo WTO YMECTO Ap>XaBHuXx 06eBe3HuLa (kao CBeAoYaHCTBa O Ayry) koje notnucyje
Bnapa, komepuujanHe 6aHke kao ,nokpuhe” yammajy yroBop o KpeamTy 3ak/by4yeH namehy me
n knnjeHTa n wto LleHTpanHa 6aHka MoXe eMnTOBaTW HOBYaHMLE 1 KOBaHM HOBAL, AOK
0bn4He 6aHKe ,NMPOoM3BOAE" UCK/bYYMBO XUPASHX HOBALL HA TEKYhUM 1 OpyrM NponasHnM
padyHuma. Y oba cnyyaja Lex oBe ruraHtcke npesape nnahajy npvepena v CTaHOBHUWTBO. Y
Cnydyajy kaga apxaBy 3adyXyje kopymnupaHa Bnapa kao areHT 6aHkapa, padyH ce
ncnocTasm 1 yTepa Kpo3 nopese. Kaga kpegute yaumajy QUpekTHO domsnyka 1 npasHa niua,
pekeT ce ybupa Kpo3 kamaTe Ha NpuBaTHO EMUTOBaH, KPMBOTBOPEH HOBALL.

Lpyrv Ha4uH je 13B. MynTunvkauvja genosvra Koja ce 4yecto riovctosehyje ca qopakumoHUM
6aHkapcTeoM. MehyTuMm, dhpakumMoHO HaHKapCTBO Ka0 TEPMUH jeHOCTABHO 3HauuM Aa je
npuBaTHMM BaHkama LOMNyWTEeHO Aa came CTBapajy XupanHu Hoeau 1 aa cy y o6aBesun aa
LpXe N3BECHY MUHMMAIHY pe3epBy Y BUAY HOBYaAHMLA U KOBAHOI HOBLA Y OQHOCY Ha OHaj KOoju
came kpeupajy, Tj. KpMBOTBOPE Ha 6aHKOBHUM padvyHuma. OBO je BUTHO, jep jaBHOCT U
nocnennyHo KnujeHTn 6aHke Mucne ga cy To jeavHe BpPCTe HoBUA Yy onTuuajy, Te kaga aohy Ha
WwanTep NOrM4yHO o4ekyjy na byay ncnnaheHn oBakBMM ONUM/LUBUM HOBLEM. 10 y30py Ha OHO
WTO Cy Hekada pagunu 3natapu kpmeoTeopehn 6aHKHOTE, AaHawHe 6aHke NCKYCTBEHO 3Hajy
KOJIMKO HOBYaHMLIA U KOBAHOT HOBLIA MOPajy MMaTun y pe3epsun aa bu npen KnvjeHTuma
oapxane nnysujy o nukeungHoct. OBo Bapupa of 3eM/be 00 3eM/be, 3aBMCHO 04, Tora Konmko
ce y jedHOM OpyWwTBY KOPUCTU rOTOBMHA. AKO OMaHy y npoueHu, oHaa ce mehycobHo
ncrnomaxy, na jefHa Opyroj 3ajMe roToBMHy, WTO He BUCTE OYEKMBANM 04 OHUX KOju CY
(kobajare) KOHKYpPeHTU. AKO HU TO HWje LOBO/LHO, Y NOMOh MOXe Aa uM npuckoyn LleHTpanHa
6aHka Kao Heka BpcTa ,nocnearer yroumwTa“, jep caMo oHa uMa MoryhHOCT fa wramna Kew
HOBAaLl.

Kako y npakcm qoyHKUMOHMILE 0Ba ,MyATUNAMKaumja genoaura“? Buno kakea rotoBMHcKa
ynnata Ha Baw Tekyhu payyH nma 3a peayntat na 6aHka capna nocegyje ouManyky rotoBuHy,
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MNyc y NCTO BPEME Ce CTake Ha padvyHy nosehano 3a peunmo 1000 ovHapa konuvka je buna
ynnata. E capn, nako Te nape Hucy opoyeHe, baHka y3mma cebu 3a npaBo fa UX 3ajMn HEKOM
LPYroM KNnjeHTy, anv nputom ,3abopasn” ga nsbpuie ctare Ha Bawem Tekyhem padyHy. He
caMo WTO je oTyhuna nape Koje HWje cMena, OHa y UCTO BPeEMe paayn HEWTO MHOro rope,
eqeKTUBHO Kpenpa aynnv uavm 4oaaTtHM HOBaL, 3aBMCHO Of, BUCUHE pe3epBe KOojy NpuMeksyje.
[a 6y npykprna jeoHO KpUMMHANHO OEeN0 1 NpeBapy, OHa nocexe 3a ApyruMm. AKo je pesepsa
HNp. 10%, 6aHka 3ajMm 900 auHapa y Kewy, nayc ocTaB/ba HEMPOMEHEHO, Tj. NaXHO CTare
Ha TekyheM payyHy 3a Koju je Ta roToBMHa MHMUMjanHo 6runa Be3aHa. 3Hauu, YUM TakHe TakBy
roToBuMHY (6€3 0631pa Ha n3Hoc), 6aHka ayToMaTCcKu KPMBOTBOPM U cTBapa AoAaTHU
(>XMpanHu) HoBaL, WTO NPoOM3n3any U3 came npupoae Tekyhmx n opyrnx nponasHux padyHa.

Kon opoyeHunx pa4vyHa rae cy cpeacrsa umobunvcaHa, Takopehu ,,ympTe/beHa” u BaH ontuuaja,
Tako HeLWTo Huje Moryhe, na HX OBU padyHW HUCY TONNKO MHTEpecaHTHN baHkapuma, jep He
N03BOBO/bABAjy TakBe BpcTe 3noynotpeba. [Jakne, kao uy cnyyajy ,MoHeTM3auunje akTmee“ n
oBae 6aHka kpeupa CBeX XUpanH/ HoBal M3 HUYera“, ¢ TOM pas3nINMKoM LWTO caaa BpLn
KOHBEP3Wjy rOTOBUHCKE ynnarte cBor knnjeHta y 6e3rotoBuHcka cpeacTtsa nnahamsa
(>XMpanHu NI KHUWLKW HOBAL,), TaKO WTO HEroB Kel 3ajMyU HEKOM A PYroM K/NjeHTy, a CTare
Ha Tekyhem padyHy ocTaB/ba HenpoMmereHUM. [locne kaga Takea rotosumHa yhe y ontuuaj n
MPOMEHU KO 3Ha KONMKO PYyKY, Na oneT 3aBplu y TOj MK HEKOj Apyroj 6aHum, ueo nocTynak ce
NOHaBIbA, @ HOBYaHA Maca y ontuuajy pacte. 3a 6aHky je camo 6MTHO fa Ma LOBO/LHO Kewa
na ucnnatu tekyhe KnmjeHTe, Tj. OHe Koju TPeHYTHO uMajy noTpeby 3a roToBUHOM, WTO HaHke
NCKYCTBEHO 3Hajy, Tj. npouersyjy. CBe apyre knnjeHTe, kana 6u ICTOBPEMEHO HAarpHyIn Ha
wanTtepe 3axTteBajyhn kew HoBal, 6aHka He 61 Morna ucnnatuTu cee 1 ga xohe. Anm 7o ce
Kpwje oA jaBHOCTW, Te Ce 3aTO M Kaxe aa ce 6aHkapcku cnctem 6asnpa ,Ha noBepemsy".

lMowTo ce ca Hux Bpwe be3rotoBuHCKa ryiaharba, 0By rpoaasHn paqyHu ce y npakcy rnoHaiajy
MCTO Kao v onun/buBKM HOBaU, Tj. Kel. HukakBe pasnvke ca acrnekta AnkKBuaHocT1 Ty Hema. U
jeaHo 1 opyro npeactaBiba MeavjyM pa3MeHe, HeWTo OKO Yera ce CBu apyru ,Komby“ n 6ope aa
61 pasmeHnnn ceojy poby n ycnyre, ook HaHkapu 3a TO BpeMe KPUBOTBOPE Nape 1 CBe MUPHO
nocmartpajy, rnenajyhv kako ce peka HoBLA Y BUAY KamaTe cnmBa ceBakor yaca. Minm ako ce He
CnuBa, jep cy Tn nctm 6aHkapy CBe XMBO 3a4yXWUu, na 3atum obycTaBuIn UM NOOWTPUIN
yCNoBe KpeamTupara HaMepHoO n3asmeajyhm HENMKBUAHOCT Y ApYWTBY, oHAa 6aHka uma
NpaBo Aa BaM 3anneHun nmMoBumHy. MNowTeHo, jen aa? Y nasewtajuma 138. HaponHe 6aHke,
KOHKPETHO Y HOBYaHWM arperaTnuma, MoxXeTe BUaeTn na oBakas XupanHu (NnpusaTHoO
eMUTOBaH NN KPMBOTBOPEH) HOBAL, YNHW TNTAaBHUHY NUKBUOHE OMHAPCKe Mace, oko 65%. [a
6v Mano 3amasanu o4n HeynyheHoj jaBHOCTK, BaHKkapu KOpUcTe uapas TpaHchepabunHm
Lernos3nTu, WTO je camo ApYrv Ha3MB 3a NponasHe payvyHe.

WHa4e, nocroju 41taB HN3 TepMUHA KOju ce CBECHO KopucTe o4 cTpaHe baHkapa Kao napaBaH
3a HbUXoBe KpuMuHasHe aktnBHocTy. Kpeuparse ,neno3nta‘ je jeaaH o wux. [1enosut ce He
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Kpewvpa, TO je OKCMMOPOH. [1eno3nT MoXe caMo Aa ce NonoXu y 6aHKy 04 CTpaHe HeHMX
knujeHata. OHO wTO 6aHKa Kpeupa je XupanHu HoBaL, Ha HAYMH Kako je y TEKCTY ONMCaHo u
KOj\ ce KOPUCTM Kao CBOjEBPCHO OpyXje 3a nopobrbaBarse 610 KOr ApylTBa Koje To
no3sonu. O631poM Ha KONNYMHY HECBECTW, ,30PaBO 3a rOTOBO" NPUCTYNa, HEBEPOBATHE
Kopynuuje y Meavjuma n 0b6pasoBHOM CUCTEMY, HUjE HM Y4y [0 WTO Tako HewWTo nponasm sBeh
neueHnjama, a noHerae v Bekosmma. MeTon je Tonmko edpukacaH n napabrbusadkm, oa
HWje4Ha OKynauMoHa Bojcka He MOXe Hu Ja My ,pumupue”. Hagajmo ce na he ynotpeba
NHTEepHeTa 1 Whpere nHdopMaunja NPOMEHNTM OBAKBO CTaHke U OCBECTUTU JbyLe.
HajsaxHuije je omnjarHocTukoBaTun Npobnem, jep kako ce 6OpUTK, ako He 3HaLW NPBO KO TH je
HernpuvjaTtesb U KakBMM NprbaBnuM TPUKOBMMA U NaXmnma ce Cnyxu?

Uta je pewer-e 3a n3nasak n3 oBakse cutyaumje jeqHom 3a cearga? Cpbuju je npeko
noTpebHa MOHeTapHa pechopma, CMeHa 1 U3nasak npeg nvue npasnae CBMX Koju cy y ToMe
yyecTBoBanu, nocebHO ryBepHepa 1 pecopHUXx MMHUcCTapa. ¥ npakcu, To 6u 3Ha4nno npoMeHy
nocapawme ynore LleHTpanHe 6aHke koja 6u capa yjeaHo 6una n komepumjanHa 6aHka
NpvBaTHMM Npou3sohaymma u compmama, 3a wrta b onpekTHO oarosapana nsabpaHoj Bnaguw.
Cee 10 y3 Bpfio 6nare kamaTte kao Bua obesbehera 1 noactmuaja ga ce nape ynotpebe y
NPOLYKTUBHE CBPXE, NPy YeMy 61 ce 0BakO reHepucaHu Npuxonm KOPUCTUIM YMECTO nopesa
3a nonyHy 6yueTa. [nyc Tora emutoBana 6u HeKpeoMTHU HOBALL 3a jaBHE NpPojeKkTe Tuna:
nyTeBWU, MOCTOBMU, WKone, bonHMUe, CTaHOBW, BOAOBO, KaHann3auuja, ognarame u
peuvknaxa otnaga, XuapoenekTpaHe, CUCTEMM 32 HaBoAHaBare u cn. nn sapmjaHta na
CkynwTmHa oBnacTtu Ynpasy 3a Tpes3op oa paium To UCTO - EMUTYje CBEX HoBaL Y
NpPOoOyKTUBHE CBPXE M TaKo NoamMasyje TPeHYTHO U3rnagHenu u HeNMMKBUAHN NPUBPELHN
MexaHu3am. Ynopeno ca tuMm, ysoau ce 100% obaBesHa pe3epsa Ha fenosuTe no Buhery
(nponasHe pavyHe), WTO CTaB/ba TayKy Ha Npakcy KPMBOTBOpeH-a HoBua. baHke 6y Tana
noyene na page oHO WTO bYW HAMBHO BEpPYjy Aa caja pane — 3ajme nocrtojehu Hosau, Tj.
wTtenry. KOHKpeTHo, 3a Npukyn/beHy wWrenry 6aHke 6u napasane ueptudukaTe o 4eno3nTy
pasnMynTe POYHOCTM Uy cknagy ca Tum ogobpaBane kpeaute. CBe MMMO Tora 6u 3Ha4nno
TpajHO 0Jy3unMar-e [03BOJE 3a paj 1 NoBnaYeHe KPMBUYHE OArOBOPHOCTMN.

Hajbore o cBera jecte WTO je OBakaB CUCTEM BEOMA flak 32 KOHTPONMCaHE 0 CTPaHe
(npoceseheHe) jaBHOCTW, jep NOCTOje jaCHWU NHOUKATOPWU Aa N1 CTBApW TeKy y npasBom cmepy. Y
HeMy je MHpnaumja kao cuctemcka rnojasa Hemoryha v Ty Hema Bpaama o cTpaHe
MOHETapHMX BNacTu. 3anocneHocT 6p30 pacTe A0 HMBOA NyHE YNOCNEHOCTN NPUBPEAE Y POKY
04 HajBMWe nap roamHa, ¢ TUM ga nNpeu edpekT Mopajy BuTn jacHo BUOSLMBU Y TOKY HEKONUKO
mMeceun. TPOLWKOBKN XUBOTA APACTUYHO onaaajy npaheHn cMareHem M NoTNyHUM
yKnaarem nopesa, ctaHaapa pacte MyrwesnTo. JaBHW oyr ce CBE BULWE TOMW N HECTaje
3ayBek. Y opywTBy Bnaga 6narocrtarbe NpMMEPEHO 3Hakby, MHOBaUMjaMa 1 NpupoaHNM
pecypcuma kojuma je Cpbuja xsana bory npeborata. Hukag suwe poboBu y3ypnatopuma u
napasuTMa Koju ApYywTBY 3ajMe HeroB COMCTBEHW HOBAL, UM ra jol rope He 3ajMe, Yume
napanuwy NpuBpeny koja nponaga v oasu Ce y HENMKBMOHOCTMW, HA KPUBA HW AyXHa.
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KopucHa nutepatypa u NMHKOBN:

,Modern Money Mechanics“ y nspgamy amepnykux  degepanHux pesepsu, ctpaHa 3,
noaoHacnoe ,Who Creates Money?” roe 6aHkapy  cacBUM OTBOPEHO W APCKO NPU3Hajy He
CcaMo Kako KpMBOTBOpPe HoBaL, Beh u  ogakne Ta npakca notuye. http://www.bibliotecapleya
des.net/archivos pdf/money mechanics.pdf

2.

,HoBau n 6aHkapcTBo”, npod.  ap. JoBO JenHak, ctpaHa 40-42, roe YoBeK MCTO Tako
MpTaB-nanaH usHocn n  ,0b6jawrbaBa“ kako baHke caMme cTBapajy HoBal, Koju 3ajMe. WwWw.v
s.ns.ac.yu/nastavnici/Materijal/mat310.ppt

3.

Yberuk ,PunHaHcuje” n3 1996.  y mapamwy Financing  Centra, Ha 2.  roauHm
thakynteta y CyboTnum, rnaBHM U OAroBOPHN ypenHUK npodp. ap. BojuH  Bjenuua, nHave n
cam H6aHkap, rae ce Ha cTpaHu 62, y nogHacnosy ,CTBapare 1 MOHMWTaBare HoBLA“
nocnosue kaxe: ,KpeamtHa akTMBHOCT 6aHaka omoryhyje na 6aHka crBapa HoBaL Ha Taj
Ha4MH  WTO MOHETU3Yyje CBOjy akTuBy. Hajyewhu v HajTUNUYHMjK cny4yaj Kperpara HoBLa
je kapa baHka onobpaBa KpeauT HEKOM 0 CBOjUX KOMMHTeHaTa.” U jow nopmaje:

Ca rneauvwra gpyHKUMje Kpenparba  HoBLA, Huje 6UTHO Aa /v ce Kpeaut onqobpasa y
KHbUrama wiu y rorosom

“ (anan Bepa npodpecope, 3aTo HaM je NpuBpeda Tako jaka, a CTYAEHTU U €KOHOMUCTU
NyHW 3HaHa, Moja NpuM.)

4.

T3B. KpeouTHa MynTUNAMKaumja  rae npegasad yonwTe He NCTUYE HUTUK Npasu pasnuky
n3Mehy NponasHMx 1 OpPOYEHUX padyHa, nosoaehm tako n cebe n ctyaeHTe y 3abnyay. Kog
OpPOYEHUX  padyHa KpeguTHa MynTunnvkaumja Hmje moryha, jep cy TakeBu padyHu
nMobunmcaHu, a HoBaw, yMpTB/bEH 1 BaH onTuuaja. Ca apyre ctpaHe, CBako  Aupame
WHWLUWjaNTHO MOJIOXEHEe roTOBMHE Ca T3B. NPONa3HMX padyHa, ayToMaTckm  3Haum
KPUBOTBOPEH-E N CTBapare A04aTHOr HOBLA, WTO pas3HopasHu ,CTpyyYHaun®  Hasusajy
KPeanTHOM MyNTUNNNKALNOM NN KpenpareM ,aeno3umta‘. Aytop oBor  npvmepa 10
yonwrTe He npuMenyje N HOHWapnaHTHO N3HOCK Kako ce ,noHyaa Hoeua  nosehana“ unm 1o
Kako ce ,[4erno3nTn He Memajy” nako je Hosau oTyheH?! lUTo  He 6w 3a NpomMeHy Mano
pasmuwsbanu, a He HanaMeT npenpuyaBan baHkapcke  noABane v MaHTPe M Tako TpoBanu
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rnynocTuMMma cBaky HapegHy reHepauunjy  ctygeHata? www.isspm.org/stat/files/1180532948.

doc
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