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KatactodanHa npusatmsaumja n cnabo ynarare y 0XuBrbaBare MHOycTpuje, Wro bun
LyrOpoYHO oapxano npuepenHu cuctem Cpbuje, pesyntupanu cy BenMKoM OyLIETCKOM U
jABHOM NOTPOLWHO0M M pacTyhM CMO/bHOTPrOBUHCKUM U NNATHOOMIAHCHUM AEeOULNTOM.
MpuBpenHn Mmoaen Koju je 6mo cnpoeoheH y oa 2001. oo 2008. , kaga je TPOLWEHO MHOMO BULWE
Hero wTo je cTBapaHo, Nokasao ce Kao npoMalleH, a 3axBasbyjyhmn cBeTckoj ouHaHCK|CKOj
KpW3u, HEeNoBO/bHN EKOHOMCKI NnokasaTtesby caja Cy jow Bua/busujn . Jas namehy notpowme n
BLIM-a npenyje HenpeMocTMB, OOK Cy CNO/bHU N3BOPU HOBLIA, KOjUMa je NoKpuBaHa oBa
pasnvka y MHOrome npecaxnv nnu nockynenu. lNopepn Tora, eKOHOMCKa Kpr3a je ceyaa
n3aseana NpoMeHe cmepa rnobanHux ToKoBa kanutana, Koju ce cana cse Buwe kpehe og
nepudpepuje Nnpema LeHTPY, WTO ce cana fewasa un 'y Cpbuju, wto n3asea LoAaTHO
noroplware HepaBHoTeXe y bunaHcy nnahara ca MHOCTPAHCTBOM M ycriopaBare passoja.
Lpyra nocnegunua ognacka kanutana je genpeuuvjaumja, 0ogHOCHO rybr.ere BpeaoHOCTH
HaunoHanHe BanyTe.

Jorosop BuLLE HE BaXu

Wako ognme kanntana n3 Cpbuje [ooatHO oTexasa HeH MonoXxaj, TPEHYTHO He MOCTOjU HU
HaYMH Oa ce OH 3aycTaBu. Y nepuoly oA noyetka eKOHOMCKE Kpu3e OH je 6o cnpeyeH camo
aAMVHUCTPATMBHUM Mepama OLHOCHO T3B. ,beyknm gorosopom”. Kaga je Hanme kpajem 2008.
Kpu3a 3ano4yena, 3em/be y TpaH3numjn gowne cy y Beoma pamunsy nosvumjy u moryhHocT na
he ce baHKe y cTpaHOM BnacHUWTBY nosyhu. Harnm ognme kanutana nsasBaH HUXOBMM
041ackom bu nx JOBEO Y Texak Nnosioxaj u MoryhHOCT eKOHOMCKOr Konarca, a CTpaxoBasno ce
na v ce oHpa naH4YaHOM peakumjoM konanc Bpso 6p3o mMorao npeHeTtr un Ha 3anag, 36or yera
je non okpubem EBponcke 6aHke 3a 06HoBy 1 pa3eoj (EBP L), nokpeHyTa ,beuyka
NHMUMjaTMBA", 0OHOCHO Cropasym Kojum bu ce ocurypana npucyTHOCT CTpaHnx 6aHaka y
TpaH3MLMOHUM 3eM/bama. ViHnumjaTuea je okynuna perynartope u cynepsusope EBP L] n3
3anagHe u uctoyHe Eepone, ctpyyrbake MM®-a 1 npeacrtaBHUKE HaUMOHaNHMX baHaka u
Bnana TpaH3MumnoHux 3emarsa. baHke cy ce Tana obsesane na he 3agpxartu, na u nojayaTtu
HMBO (PUHaHCMpara 1 Kanutana HeKMX NOAPYXHULA Y TPaH3MLNOHMM 3eM/bama, Kako ou
o4pxane gotagalHy HUBO aKTUBHOCTU. YjeHO je OrOBOPEH U MeXaHM3aM oMHaHCcujcKe
nomMohu 3a 3eMrbe HajTeXe NoroheHnm KPpn3om.

Y nomahoj jaBHocTu ,Beuka nHuumjatnea“ je npeacrtasbeHa kao gorosop HBC n Hajsehux
cTpaHux 6aHaka koje nocnyjy y Cpbuju (MHTesa, PajdajseH, Eypo EPI, HaunoHanHa 6aHka
"puke, YHnkpeonT, CocunjeTte xeHepan, Anda, PonkcbaHka u MNMupeyc). Y cutyaumju moryher
konanca, iHuunjaTtuea je gowna kao oobpo pelwerse, jep je y jeKy CBeTCke eKOHOMCKe Kpuae
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Tpebano omoryhntn pepuHaHcnpare LOCNennx KpeamTHux obaeesa u ,,8ehy n3noxeHocT"
b6aHaka npema Cpbuiju. MNocne noctudama foroeopa, ctpaHe baHke y Cpbuju y 2009. rognHn
Tako HUCY CMamnne yKyrnHu U3HoC Kpeauta y ogHocy Ha 2008. roanHy, YuMme je rapaHToBaHO
NpUCycTBO oapeheHe KONMYMHE HOBLA Ha TPXMLWTY, WTO je NOMOrfo Aa ce kanutan ogpXxu Ha
oarosapajyhem HMBOy 1 cnpeyn eros oanme. [Npema Mywbernma gomahux cTpyyrbaka, Taj
cnopasym 6uo je Hajborba Mepa eKOHOMCKE NONNTMKE NPOLNE roAnHe, NOWTO je HrMe
cnpeyeHo na 613y YeTupun Munujapoe espa, Koje je gocneeano 3a Hannaty npenysehuma y
2009. rogmHKn, HanycTn 3emM/by, U TO Yy MOMEHTY Kaaa je BehmnHa cTtpaHunx baHaka buna
CMpeMHa Ha CMaH-eH-e nnacmaHa.

3eMmbe y TpaHauumju, na u Cpbuja, npexunBerne cy Tako Hajjaun yoap kpuse, a beukn
cnopasym Tpebano je aa Baxu go 1. jaHyapa 2011. Ha HoBoM cacTaHky y beuy oapxaHom
KpajeM doebpyapa oBe roavHe peleHo je MehyTum na ce ycnoeu 3a baHke ybnaxe, nowTo cy,
Kako je Taga caonwTeHo, ,cTabnnmaaunjom MakpoekoHOMCKIMX kpeTarba y Cpbujyu CTBOpPEHM
YCNOBW 3a NOCTENEHO CMamBare 06aBe3a 6aHaka 0 KPeanTHO] N3/T0XKEHOCTW.” IaMeHy
norosopa 08obpunu cy n cTpyyrsaum MM®-a, nowTo ce No HrMa BUWE He AOBOAN Y NUTaHEe
NVKBUIHOCT, jep 6aHke nmajy AOBO/bHO HOBLA 04 MENYHAPOAHMX (PUHAHCUJCKMX UHCTUTYLM|a
N N3 concTBeHMx naeopa. MNMpema TumM n3meHama, 6aHkama koje gaHac nocnyjy y Cpbuju pato
je onobperse na TOKOM OBe roamHe, yKonmko 6yne notpebe octaBe CBOje KpeanTHe
aKTUBHOCTM Ha UCTOM HMBOY, UMK A X CMakse Nno noTpebu, O4HOCHO Aa OBE rogavHe HUBO
KpeouTa ogpehyje camo Tpxuwte. Tagawmn rysepHep HBEC PapnosaH Jenawunh HajaBuno je na
he 6aHke he y anpuny 2010. mohn ga noeyky 20 0ACTO CBOjMX NnacMaHa y 04HOCY Ha NCTH
nepvoa npowne roguHe, anu aa ,He 04eKyje CMameHre KpeauTHUX nnacmaHa“, Beh kako je
pekao, ,C 063MpOM Ha NOCTUrHYTY cTabunHocT, Moryhe je n nosehame".

lNocne nameHa beykor norosopa HUCY M3ocTane oNTUMUCTUYKE Nopyke aomahux Bnactu na
~AomMaha npvepena noynk-e na ce onopassba, a Aa ce nnaTHyu bunaHc Beh 3HaTHO nNoborbwao”,
a HajaB/bMBaHoO je aa he matuue 6aHaka koje nocnyjy y Cpbuju HactaButi oa noMmaxy y
KpeamTupaky cprcke npuspene”. HacynpoT Tome, NojeanHu CTpyyHaum cy NnporHo3vpani ga
6u Cpbuja 36or Tora y KpaTtkoMm poKy Morna na octaHe 6e3 HeKONMKO Munujapau espa. Takea
npensuhara 3acHMBaNM Cy Ha nowuM nokasaterbuma ¢ novyetka 2010, nowTo je n Taga
BPELAHOCT AuHapa najana, HenukBMOHOCT ce nosehasana, a NnpoMeT 1 nnarexHa Moh
onapnanu. Bpeme je HapaBHO nemaHToBano HaBoae buBler ryBepHepa, a penakcauunja beuke
nHuumjaTuse Beh je Npomssena o4ekmBaHe HeraTuBHe epekTe, 0AHOCHO O4UB KanuTana nu3
Cpbwije. Mpuepena Cpbuje je n pame y Kpuan, noHako cnaba nHOycTpujcka Nnpon3Boar-a jol
HWje noyena ha uanasu n3 ctarHauuje, npenyseha cy y TelWwkom nonoxajy, a kamare baHaka
ce He cMambyjy, WTo ce objawHaBa nosehaHUM pU3NKOM Yy ycnosmuma kpuse, cnabe ekoHoMuje
n HecTabunHe BanyTe. Y ucto Bpeme, 6aHke, nako nmajy LOBO/LHO KanuTana, caja ra cee
pehe y BUay Kpeauta yHoce y npuspeay, jep npouemyjy oa Huje paunmoHanHo na cpencreay
counujanama y Cpbuju cToje HemnckopuwheHa Aok ce y ueHTpanama 6aHke cyoyaBajy ca
npobnemuma. MNojeanHe ctpaHe 6aHke Beh cy HajaBune ga 6u cyBUWHY NMKBUOHOCT XTene Aa
ynoxe y npuspepne ca 60/b1MM n3rneauma, O4HOCHO Aa M3HECY HOBAL, N3 3EMJbE.
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CBM Xene eBpo

Y TakBMM OKOJIHOCTUMA, TpaXHsa 3a CTPaHuM HOBLEM je noeehaHa. [Nopen HaBeaoeHux
pasnora, M3HOWEeHE eBpa N3 3eM/be NPOY3POoKYje 1 TO WTOo 1 6aHKe CBOje paHuje AnHapcKe
nnacmaHe caga samemyjy espuma. Hamme, jenoHa og oanvka gocagawHe MoHeTapHe
nonntrke Cpbuje buna je npuBnayverbe KPaTkOPOYHOr MK WNEKYNATUBHOT Kanutana, Ymjm je
BENKM NPUNNB OOBOAMO A0 BUILKA HOBLA Y ONTULAjY U CTaNHOr MHAPNATOPHOT NpUTMCKA.
Buwak HoBLa ce noBnaymo Kpo3 T3B. peno-onepaumje, 0OGHOCHO TProByHY Op>XaBHUM
xapTujama of BpenHocTu, Ha wra je HBC nnahana orpomHy kamarty (n3mehy 16 n 19 oacto)
BaHke cy 3ato kanuTtan pagocHo yHocune y Cpbujy n oonnyHo 3apahusane y3 ekcTpa
NOBO/bLHE KamaTe 1 noeosbaH Kypc. Kaga je HBC Haj3an cmarbmna kamate 1 nokpeHyna
npouec T3B. , AeeBpu3auunje”, 6aHke Cy CBOje AUHAPCKEe NnacMaHe noyene na 3amerbyjy
nesnsHuM. MNopen Tora, 6aHke Kynyjy Benuke cyme espa 3a notpebe pupmm yBosHuua, Koje
MOpajy [a NoKpujy CBOja oyroBaksa y MHOCTPaHCTBY, a npeko 400 mmnnoHa espa baHke cy
kynune og HBC v 360r ,,0eeBponsaumnje” npuepene, 04HOCHO 3aTO jep Mopajy CBOjUM
LueHTpanama na nnahajy kpeauTte y eBprma, nowTo cy Te kpeanTe 6pojHe nomahe gompme y3
noMoh gp>xase 3aMmeHune JuHapcknM. Takohe, TajkyHn BnacHUUM oqo WOop KOMMNaHuja auHape
Koje 3apabyjy Npeko CBOjuX TProBMHCKMX naHaua, Mewajy 3a eBpe v npebauyjy nx Ha padyHe
CBOjUX OMPMM y MHOCTpaHCTBY. CBe TO yTU4Ye Aa TpaXHa 3a AUHAPOM KOHCTaHTHO cnabu, u
yTu4Ye Ha Naf Herose BPeLHOCTH, fOK 61 npuBpena, a NoCebHO CTAHOBHULWTBO BP0 TELWKO
nogHeNnun fa Kypc oge Ha npumep Ha 150 nnn Bnwe auHapa 3a eBpo. Konuky-t1onuky
cTabunHOCT AMHapa cTora oapXasajy camo nHTepBeHununje HapoaoHe 6aHke Cpbuje, koja je,
na bv cnpeynna cTpMornasu nag avHapa , camo of noyeTka rogvHe npogana vak 1,19
Mununjapan espa. Hajpehn neo te cyme otuwao je HapaesHo nseaH Cpbuije.

LleHTpanHa 6aHka cafa Tpowwn HOBaL, U3 AEBU3HMX PE3EPBM, aNn TO HE MOXe Aa noseha
BPEeLHOCT AuHapa, seh caMo ga nosupa Heros nag. To je HegasHo, KpajeM Maja Nnpu3Hao v
cam, cag Beh 6uswm ryBepHep PagoBaH Jenawwh, Koju je nsjasmo ga "omnHap gaHac mma
HajHUXXY BPEeAHOCT Y nocneare Yetmpu roagnHe”. Jenawuh je npuaHao u aa jenaH 6poj
CTpaHuX MHBECTMTOPA XeNn Aa ce nosy4ye, a Aa Ha Kypc HeraTuBHO yTU4e 1 TO WTO ,MMamo
Behn oanvB on npunvea HoBLa“ 1 pekao Aa he pact espa butun 3abpurbaajyh ako byne
yrpoxeHa ctabunHoct ueHa. ¥ cutyaumju kapa Cpbuja 6enexu ognme kanutana, pesepse
LeHTpanHe 6baHke 61 ako ce 0BakO HacTaBW, Morne penaTtueHo 6p30 oa ce ucTone, Tako ga obm
6e3 apaHxmaHa ca MehyHapoaHuM MoHeTapHuM dooHaom, Cpbuja ceakako Beh noxusena
PUHaHCKjckM 1 NpuBpeaHu konanc. la 6u ce HeraTMBHM TPEHAOBU NPEOKPEHY NN, 6o bm
noTpebHo na nohe 0o AoJaTtHOr NpuanBa CPeacTasa, anv Cy U3rneau 3a taj Npuane y OBUM
ycnosuma npunnyHo cnabu. 3a To je noTpebHO CTBOPMTUM YCIOBE 3a HOBA CTpaHa ynarama u
noapXaTun pasBoj KOHKYPEHTHOT U3BO3HOr cekTopa. Y TOM cMucny, nomaxe cnabrberse
LOMHapa, jep TO YMHM TPOLKOBE pada 1 ocTanor HUXuM, a npmuepeny Cpbuje KOHKYPEHTHU|OM.
BepoBatHo 360r Tora Cpbuja caga nma npepadyHato y eBpyrMa HajHUXe nnarte y pervnoHy,
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anv Huje LOBO/bLHO, HUTU Moryhe, camo obopuTn auHap aa 6u cTBapu KpeHyne Ha 6orbe.
N3meHa Haonakor ekOHOMCKOr CUCTeMa NocTaerba Ce 3aTO Kao UMMNepaTmB, anu Ce To He
MOXE 04YeKMBATUN 0L OHWX KOju Cy NPVBPELY MU AOBENM Y OBAKBO CTaHsE.
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