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Cpbuja ce Hanaau y ny6okoj, He caMo eKOHOMCKO], HEro 1 ONLWTOj APYLWTBEHO] Kpnan. [o
€KOHOMCKe Kpu3e Huje powno ycnen rnobanHor gomHaHcumjckor notpeca y CALL, HanpoTmB,
cprncka eKkoHoMcKa Kpuaa je M3BopHa, caMo je ucta nonyT rejavpa nsawna Ha noBpwuHy ycnen
Haunacka Bupyca rnobanHe ekoHomcke kpuae. Taj BUpycC je pa3oTKkpro CBE HEPABHOTEXE Y
nomahoj npuepenun, CTpykTypanHe npobneme y Kojuma ce oHa Hanasw, anu npe ceera cee
cnabocTn eKOHOMCKe NonuTuKe Koja je buna y cpyHkumju oo kpaja 2008. rognHe.

EkoHomcka nonntrka Cpbuje ce 6asmpana Ha Tpy NPeMICE: NpeLereH OeBU3HUN KypC
OvHapa, nbepanusaumja n NpekoMepHa NMYHa 1 jaBHa NOTPOLWH-A.

MNpeLereH AEBU3HM KYPC AMHApPA je NOCKyn/buBao Aomahu n3B0O3 U TUME fof4aTHO cnabuo
MoHako nowe gomahe n3so3He nepgopmaHce, oK je UCTOBPEMEHO YBO3 YNHMNO jePTUHUJUM 1
TUME CTUMYNNCA0 YBO3HE aKTMBHOCTU. Y TakBOM MOC/IOBHOM OKBUPY, LOMUHMPAne cy u
MHBECTUUM]jE Y YCNYXHW CEKTOP, LOK CYy OHE y MPON3BOAHM CEKTOP Bune Buwe cnyyaj, Hero
npasuno. Ctora cy ce npoaykoBane HepaBHOTEXeE, Kako yHyTpallHe, Be3aHO 3a 0HOC
NOTPOLWHE Y MPOM3BOAHE W WTEeAHE U UHBECTULMjA, TAKO U CNOJbHE, Koje Cy ce
HajunycTpaTMBHMje Npenamane NPeko CnosbHOTProOBUHCKON M NnaTHobunaHcHor canaa.

lMpe nonacka HeraTMBHUX edoekaTa CBETCKE EKOHOMCKE KPU3€e Ha Halle TPXUWTEe WwupeHa je
npuya o ctTabnnHOM AMHApPY KOjy NoYMBa Ha OLHOCKUMA NOHYE U TpaXHe. A Taj 0AHOC NOHyae
N TpaxHe OOMUHAHTHO je kpeupana HBC kpo3 emucunjy yHOCHMX xapTuja o4 BPeOHOCTH, Koje
Cy NpvBRaymne Kanutan n3 MHOCTPaAHCTBA, YrNaBHOM WNeKynaTuBHM, Koju 6u 6no umobmnncax
Kog ueHTpanHe 6aHke, OOK Ce peasiHu CeKTop rywuno y HennkemaoHocTu. MNMpema tome, HBC je
OVPEKTHO yTuuana Ha gewasara Ha (PUHAHCUCKOM TPXUWTY 1 JONPUHOCUNA Y BENNKOj MepU
Heonpas4aHOM jayary gomahe BanyTe, npasaajyhu cee 10 TPXUWTEM, N3a Kora cy unak
cTajane pyke ueHTpanHe baHke. Tako je kpeupaHa bajka “Llap je ro”, npema kojoj ce
nonMTMyKa u Behu 0eo eKkoHOMCKe ennTe AUBMO CKYMNOLEHOM ogeny uapa, Kora y HaweMm
cnyyajy urpa guHap. OHaj neo eKOHOMUCTa KOju je yno3opasao Ha BewTayku HagyBaHy
BpenHOCT gomahe Banyte npornawasaH je y HajMary pyky amatepuma. W oHpa, kana je
[0W0 OO0 CKOKOBUTOr Naga BpeOHOCTN AuHapa, CBM Cy NoYenn ykasmBaT Ha OHO WTO je U
oapaHuje buna UcTuHa, a Npen kKojom je BehnHa 3aTtBapana o4u, a To je Aa AuHap Hema oL4eno,
a Kamo/v Heko ckynoueHo. [pyrnum peynma, noyeno ce ykasmeatu Ha npeueHeHocT gomahe
BanyTte. Ho, 1 0BOr nyTta ce onpasfare Harfnor naga BpegHoCTy AnHapa Tpaxuno UCKbYy4nBo
y eKCTepHOM pakTopy, OLHOCHO O4NUBY Kanutana. A To je caMo AennuMuyHa nctuHa. lNpasa
CYWITMHCKA NCTMHA jecTe Aa [0 CKOKOBMTOr Naga AvHapa He 6u HW Oowno Aa je Heroea
BPELAHOCT noymMBana Ha peanHuM TemerbnmMa, 0AHOCHO Ha KOHKYPEHTCKOj cHasun gomahe
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npuspene. Mehytum, BpeAHOCT BanyTe je oap>XasaHa WnekynaTtuBHUM akTUBHOCTMMA Ha
OUHAHCKU]CKOM TPXMUWTY, Koje je cTumynucana HBC emntoBareM nykpaTMBHUX XapTuja o4
BPeOHOCTUN, HaayBaBana ce 60TOKC CUCTEMOM BPeLHOCT AMHapa, TO je U HeH nag, nocne
Beher cTeneHa HEM3BECHOCTM M NOropliara MMKBMAHOCTM HA CBETCKOM TPXMUWTY, 610
APpacTUYHM|X 1 yKa3ao fa Tajawra BPeOHOCT AvHapa Huje uMana peanHy noanory.

Y HapeZHOM nepuoay, y3 ce30HcKe ocumnaumje, Tpeba padyHaTtu ca TpeHOoM onajama
BPEAHOCTU AnHapa, Kako 6u ce wTo Buwe NpubnnXxmno HEKOM PaBHOTEXHOM HMBOY, KOju 6K
OoCnukaeao npvepeny ose 3eM/be. Hanme, 0eBU3HN KYypC 1 NpeacTas/ba ornenano eKoHomuje
jenHe 3embe. A Kako cy nepdpopmaHce cpricke eKoHoMuje focTa fowe, TO HYU ONHap He MOXe
[a jaya, Hero ga HacTtasu ca ornagareM. W Ty nonasmMo 0o jow jegHor napagokca. [octaBrba
ce nNuTare Kako je anHap Morao na nosehasa CBOjy BPeOHOCT Yy rnepuoay rnpe ceeTcke
€KOHOMCKe Kpu3e, a nocne Tor nepuoga Harno ga genpecupa, ako cy npuspenHe
nepcopmaHce 1 Taga n caga bune n3yseTHo He3anoBobasajyhe. Kibyy ogrosopa ce Hanasm
ynpaBo y HeagekBaTHOj MoHeTapHoj nonutuum HBC, ¢ jegHe cTpaHe n HeOAroBOPHO]
domckanHoj nonutuum Bnapne Cpbuje, ¢ opyre ctpaHe.

Nnbepanuzaumja TpXuUwWTa je Apyra npemMmca Ha kojoj je noyrBana ekoHoMcka NonnTuka
Bnane Penybnuke Cpbuje. OHa je bBuna npebp3a n HeocMulbeHa, NnocebHo nocne aeueHuje
nsonaumja n caHkumja, ann n OU3NYKOr yHuWTeHa NojeAnHNX NPpoM3BOOHUX KanaunTeTa
ToKkoM BombapnooBarba. MprBpeny je Tpebano nocteneHo npunarogjasat Ha cnobonaH
TPXMLWHN NPOCTOP. JEAHOCTABHO, OHA HWje Buna cnpemMHa fa ce HOCU Ca MHOTO jaynM
TPXWLIHMM UrpaYnuMa, Hapo4mTo Kada HeKM O HUX NOCNYjy y rpaHama Koje nmajy rnobanHu
KapakTtep. To ce nnyctpaTtMBHO MOXe npukasatu Npeko NTuue y kasesdy. AKo je nocne gyxer
bopaBka y kaBesy 04jelHOM NyCTUTE Ha OTBOPEH NPOCTOpP, OHa ce Hehe cHahu n yruHyhe nnm
he nak NOHOBO NoKywaTty fa ce BpaTtuh y KaBe3 kako bu npexusena. YMecTo npeko noTpebHor
nepuoda agantauuje, Kpeatopy eKOHOMCKE NOMTUKE cy Bpnio 6p30 Mo ynacky y TPaH3ULMOHM
nepuog cnycTunu npoceyHy yBo3Hy uapuHcky ctony ca 14,5% Ha 4,5%, a ykuHyTa cy 1 cKopo
CBa BaHUAPWHCKa orpaHmyera. TrMe cy noTnucanu CMpTHY npecyny 3a MHora npenyaeha,
nocebHO 3a TEKCTUNHY MHAOYCTPWMjy, KOja je MoHako nmana npobnema ca HenojanHom
KOHKypeHumjoM. CTUMynMCaH je yBo3, na 1 OHMX NPoM3Bo4a Koju ce NpMpoaHO Mory
NPOM3BECTM Y HAWO]j 3eM/bW, MONYT HEKUX NOSbOMNPUBPELHNX NPON3BOLA: Nacy b, 6benn nyk,
KPOMMNUP, LPHW NYK, UTA, WTO je HeratMBHO yTuuano Ha gomahy nos/bonpmBpenHy
npounssoamy. TuMe je n npouec nubepannsaumje OMPUHEO javarby HEraTMBHOM
CMOJSbHOTPrOBMHCKOT M NnaTHobunaHcHor canaa.

3ajenHo, npouecy anpecujaumje OEBU3HOr Kypca AuHapa u nubepanusaumje cy nopen
Wwnpera yHyTpalHKX 1 CNOSbHUX HepaBHOTEXa, AONPOHeNV Aa nagHe BpeaHocT npenyseha,
KOja Cy oHAa rnpogasaHa o LeHama HUXUM 0, OHUX Koje Cy ce Morne noctuhu ga Huje
YCBOjeH HeonmbepanHu KOHLENT eKOHOMCKe NonmTuke y Bnagama nocne 2000-Te roguHe.
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Takobe, Heka npeay3eha, nako cy MMana TPXMWHY NepcrekTney, Mepama snage Penybnvke
Cpbuje oTuwna cy y cteyaj n Hanyctmna TpXuWwHY apeHy. TuMe je npouec npveatmsaumje, y
HepoocTaTKy unm cnabocTu Ap>XaBHUX UHCTUTYLM|A, U3HEAPWUO NPOLEC AeVHAYCTpujanisaumje,
OLHOCHO rauera nojeanHux npenyseha, HeKMx n ¢ HaMepoM nako cy umana moryhHocTu na
TPXWIHO Npexwuse. PayyHa ce na je Ha OCHOBY npuxona o4 npusartudauunje, 4o3HaKa Hawmx
Fby O N3 MHOCTPAHCTBA U 3a4yXuBarba 00 kpaja 2008. roguHe y Cpbujy ywno oko 60
Munujapan amepundkmx gonapa (YCL). MehyTtum, Taj npunus je, yMecTo y pa3Boj NpmBpese,
Hajsehum genom oTuwao y noTpowmy. M ynpaso je npekomepHa Tekyha notpouwma Tpehn
enemeHT ryparba Cpbuje y eKOHOMCKY Kpuay. Y CBUM TpaH3UUMOHMM roanHama, Cpbuja je
Tpowwnna BuLE Hero WTo je 3apahueana. Tako je y 2006. roguHu, NoTpowHsa 3a Yak 35% buna
Buwa on BAM-a. [lok ce y 036ubHMM ApxXaBama CTUMY WY WTeaHa U MHBecTuumje, a 'y
uM/by Nobosblarba N3BO3HMX NEPCNEKTNBA, NOALEHYje BPEAHOCT BanyTe, To ce y Cpbujn
NpoMoBMCana NoTpowHsa 1 3afyXueare paan noTpowre sehnm genom, a sanyta
npeuerbuBana, noactmyyhm yeos, npe ceera, pobe wupoke notpowme. Pesyntatn takee
€KOHoMCcKe nonTuke ce suae no tome wto Ao 2000. rogmHe CNo/bHOTProBUHCKU OeUUNT Huje
npemawmnsao 2 munujapae YCI roamwme, To je OH OCETHO HapacTao Ha Yak 11,9 munujapan
YCL y 2008. roanHu. Hacynpot Cpbwuju, npumep 036ubHe apxase jecte KnuHa Koja CBECHO
Ly>XW HU3 rognHa NoaLeHyje OeBM3HN KypC jyaHa, kako bv farbe jayana CBoje U3BO3HE
noauumje. Y3 1o, Kuna je y nocneanmwe ase geueHuvje 85% nHeectuumja ouHaHcupana ns
nomahe wregme.

Y majy 2009. roamHe Cpbuja je 3akmbyyuna ,cteHn 6aj“ apaHxmaH ca MM®d-om, yume je
n3berna kpax OMHAHCUJCKOr TPXWLIITA U Hecar neiBe HeraTBHe NOCneanLe nNo peanHu
cekTop. Ho, cueHapro no kome 61 MOr M 3amrpaTit FrPYKN CUPTaKWM UK aPreHTUHCKU TaHro
jow yBek Huje n3berHyT. Camo je Kyn/beHo BpeMe aa ce U3BpLie Npeko noTpebHe
TpaHcdopmauumje y ApywTBy, Kako 61 Ha peanHnUM OCNoHUMMA Aarke MOr i rpaamTi
€KOHOMCKe nepcrnekTmBe 3eM/be. A TO MpeTnocTas/ba PECTPYKTYpUpare LenoKynHor jaBHor
CeKTopa U jaBHe agMUHKCTpauumje, kako bu ce CTBOPMO eprKacHUju 1 jedPTUHUjU OpPXKaBHN
anapart, a TMe CMakbuM U MUTO 1 Kopynumja n onakwao 6anact Ha nehvuma npuepege.
Takohe, agekBaTHa pedbopma npasocyha, narpaara ctabunHe n jake npaBHe
NHPPACTPYKTYpe N MeXaHN3aMa je Heonxo4aH yCnoB 3a Kpenpare No3MTUBHE MNOCNOBHE
Knume y 3emrbu, 6e3 kora Hema Hy 036WrbHMjer gonacka CTpaHWx MHBECTUTOPA Ha Hawe
TpXuUwTe. Ha xanocTt, T npouecu 3a caga nay focta Cropo v Bulle Cy KO3METUYKE HEero
CywWwTMHCKe npupoae, wto Cpbujy Moxe OOBECTM Npen jow Behe n3a30Be Y jow TeXMM
OKOJIHOCTUMA O faHalmKX. YTONNKO npe, jep ce Ap>XaBa MHTEH3MBHO 3a4yXYyje, Tako ja je
oKo 3 nyTa 3agyXeHuja Hero wTo je 6una 2000-Te roavHe.

On 2008. rogvHe je NPUMETHO MHTEH3VBHMjE 3a4yXMBare jaBHOr CeKTopa, WTOo ykasyje Ha
cnaby npvBpeLHy AUHaMKKY 1 Benvke ByLeTcke npasHunHe Koje ce Kpre u3 Tyhux nasopa
govHaHcupaksa. TPeHYTHO je 0AHOC YKynHor cnosbHor ayra Cpbuje n BIMN-a oko 76%, OOk je
rpaHuLa Npeko Koje ce npenasu y 30Hy Bucoke 3agyxeHoctn 80%. Ho, kako ce Bl payyHa
y TekyhuM LeHama, OH je uHpnaTopaH 1 Kao Takas BuLWEe HaLyBaH, WTO 3HAa4M Aa 6u MepeHo y
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CTalHUM LeHama, yKynaH CrnosbHU oyr curypHo npemawmo 80%.

OHo wTo je nopatHo 3abpurbasajyhe jecte na Bnaga Penybnuke Cpbuje Hema jacHy
cTparterunjy nanacka ua kpuse. Ognyke n Mmepe ce OOHOCe BULE NoA NPUHYLOM 1 af xou, a He
KOHCEH3YCOM ca BU3KNjoM 1 oyropo4HmuM edoekToM. [la je To Tako Hajbosbe noTephyjy aBa
npumepa. MpBK ce oaHOCKU Ha CyKOb MUWIbEHA N3MEDY MUHNCTApPCTBa EKOHOMMjE U
MUHUCTapcTBa pmHaHcuja, ann u rysepHepa HBEC ca CaseTtoBara Ha KonaoHuky oBe roguHe,
Kada je MMHUCTap eKOHOMMje 3aroBapao jadyarse NoTPOLWHE U Y Manoj TpaxXHn Hanasno
y3pokKe Kpu3e, AOK Cy MUHMCTapKa ekoHomuje u rysepHep HBC 6unm npoTue cTuMynncarsa
NOTPOLWHE Ha HepeanHUM OCHOBaMa 1 3a pesnTannsaunjy peanHor cektopa, jep Ha cTpaHu
NOHyAe BUIE rnaBHe y3poKe eKOHOMCKe kpuae. Ha xanocT, Taga je nobeamna koHuenuuja
Koja ce 3anarana 3a jayarbe NoTpoLwHe Npeko ogobpaBarsa CyOBEHUMOHNCAHNX KeL 1
noTpowadkmx kpeamrta. TuMe je camo KpaTkopo4HO NPEeKo foAaTHOr 3adyXuBara rpahaHa
nata oyHaHcumjcka nhbekLumja TproeuuMa 1 yBo3HuumMma, ook je manu 6poj nponasohaya koju
he umatn Mmakap n Mane KOp1cTu 04 OBaKBOI HA4yMHa CTUMyucara noTpowme. Jakne,
YMECTO y3poka kpuae, neye ce cuMnToMn 1 Tume npoaybsbyje npuepenHa aroHnja Cpbuje.
Lpyrn npumep ce 0gHOCUO Ha CyNpOTHa MULbEHA OKO nopecke pedopme. C jenHe cTpaHe je
MUHMCTAPCTBO EKOHOMMjE KOje je NPOoTUB B1N0o KakBUX CYCIUTUHCKMX PECPOPMU Y OUCKANHO]
nonnTMUK, a nocebHo NPOTUB pacTa nopesa Ha Aonaty BPeaHoCT, LOK je C Apyre cTpaHe
MUHWUCTAPCTBO PUHAHCHKja, Koje 3aroBapa ogpeheHe 036ubHUje NoTe3e Y NOPECKOj NONNTULLM,
nonyTt pacTtepeherwa 3apana n noseharsa NLAB-a. N onert je To cynap ABajy koHuenuuja. lNpea
ce 3anaxe 3a pacT NoTpoLHe N HEeHO CTUMYMCakse, a apyra 3a HheHo cBohere y peanHe
OKBUPE N CTUMYNNCaHE NPOM3BOAHE, a AECTMMYNATUBHO AE0BaHE HA YBO3HE aKTUBHOCTMW.
3a capa ce He Ha3npe kakBa he 6UTK KOHaYyHa 04nyKa NO OBOM MUTakrsy, anv yKOINKO oneT
npesnana KoHUeNT Koju CTUMyNMwe NPeKoMepHy noTpouwmy, To he 6utn curHan na ce y
CPrCKOj eKOHOMU)W He N3BOAE HUKAKBW CYWITUHCKM 3a0KpeTn 1 aa apaHxmaH ca MMd-om
Hehe 6UTN NnaMeTHO NCKopUWheH.

Hakne, Cpbuja ce Hanasn y 30HM HEN3BECHOCTU 1 TypbyneHuuja, a Taj Nnepuoa ce namwe
npoAay>xaBa HenocTojakeM 61MNO KakBe BUA/bUBE jacHE BNaavHe cTpaTernje eKOHOMCKOr
ornopaska 3em/be. Konuko je cutyaumja Hem3BecHa, He BMAW ce caMo No 0ACYCTBY jacHe
€KOHOMCKe NOoNUTUKe, Hero 1 no KoHMyauju mepa 1 ognyka koje he snaga npenysmmartu, a
WTO Ce Ucnosbaea 1 Ha MHANaLMoHe TokoBe Yy 3eM/bl. Ynpaso je Bnana Penybnuke Cpbuje
NPeKo akumnaHe NonmMTuKe N OOHOWEHEM 04nyKa O NOCKYMN/beHY CTPYje, raca, NoWTaHCKUX 1
TENEeOHCKNX ycnyra y NpoTekIoM Aeny roagmHe 6una rnaBHu reHepaTop MHA NaLMoHmX
TeH3unja. Ha xanocT, n 0o kpaja roavHe Bnaga he 6uTtn rnaBHM MOTOP pasBoja HEM3BECHOCTM
OKO [arbux MHGNaunoHMX TOKOBA, jep Ce jol yBeK He 3Ha na nu he 6uTtn o0obpeHn HoBM
LleHOBHWLM 3a rac v cTpyjy 1 ga nv he nohu 0o npomMeHa y nopeckoj nonutuum. Y cnyyajy na
nohe [0 HOBMX BULWINX LIEHOBHMKA, CacBMM CUrypHO he 1 npojekToBaHa ctona uHpnaumje yuja
je ropmwba rpaHmua 8% 6mTtn npemalleHa.
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Ho, nopen ekoHoMmcke kpuse, Cpbuja ce Hanasm 1 y oybokoj OpylTBEHO] KpU3n, Koja pasapa
TKMBO OBe 3eM/be. Ta OpyWwTBEHA KpU3a NpoaykT je nocTojehe nonutnyke ennte, Koja je
YMECTO ONWTMX Ha NnjeaecTan ctasmnna nojeamHadyHe nnm nak napTukynapHe nHrepece. To je
[OBENO A0 NPOMOBMCaHa AEBUjaHTHUX OPYLWTBEHMX NojaBa Kao WTo Cy MUTO M Kopynuuja, Aok
Cy MopanHe BpeOHOCTM 1 OArOBOPHOCT MOTAYHO CKpajHyTK Kao kaTeropuje. Tako ce Cpbuja
CyouaBa ca KpM30oM Mopana, Kpu3oM UHCTUTYLMja, KP30M nopoamue, Kpm3om Bpaka kao
NHCTUTYUMje, Kp3oM obpas3oBama, KpU3oM KynType, KpU3oM Meauja, 4ak U Kpu3oMm LPKBeE,
nTA.

[a 6y ce KpeHyno y caHnpame onwTeapywWwTBEHE KPM3e HEOMNXOA4HA je cTpaTernja 3aokpeTta
Ha Op>XaBHOM HMBOY, Koja 61 NoymMBana Ha HauUMOHANHOM KOHCEH3YCY ca jacHO oapeheHnM
CMepHMuama garer ekoHomckor n nonutuykor nyta Cpbuje. bes tora, Cpbuja he nnmeatu ca
HaneTuma marunx nnn Behmx NAMMHMX Tanaca Kpuae n oHaa Kkaga cset nsahe us kpuse, npu
4yeMmy he OpylwTBEHA KpU3a NONpUMUTH jow Wnpe pasmepe.

(AyTop je MmarncTap eKkoHoMCkunx Hayka n capagHuk N3NT-a)
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