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AKO Bac HacnoB HUje HacMejao, HEMOjTe farbe Aa Ynutate oBaj TEKCT. AKO Bam ce ycHa makap
Masio UCKPMBUNA Yy CMelak, nokasahy y aarem TekcTy Kako v narnenana npogaja y kojoj
npopasal xohe na ce y 6yLlet cnuje WTo je (TpXuwHOo) moryhe Buwe HoBuA.

[Mpe Hero wWTO ce garbe ynycTuM y nutare npoaaje Tenekoma, caMmo fa kaxem ga cam ja
NpoTMB NpoAaje yonwTe, anu ga mucnum ga he 0o npopaje nohu, a oHaa je BaxHo CBe 0BO O
4eMy NULEM.

[la nohemo o oHora WwTo 3HaMO N3BECHO: MNpe HeWTo BUWe o4 roauHy naHa r. Taguh je pekao
[a je oH NpoTuB npoaaje Tenekoma, 3aTUM CMO Npe jeaHo 6 Meceum obaBewTeHn aa je
HajnameTHuje npoaatn 40% Tenekoma, na v npe HEKONNKO Hederba buna ornaweHa npoaaja
51% Tenekoma kao ngeanaH notea. lakne, noysgaHo 3HaMo fa BacT HeEMa HUKakBy
cTpaTterujy, na H1 enemMeHTapHun yeug, wra 6u 6uno Hajborbe ypaamtn kaga je Tenekom y
nnTary ( 0 APYrUM HUXOBUM ,yBUAMMA® APYrOM NMPUIKKOM). TO Aarbe 3Hayn ga cy HuxoBe
O4NyKe nyka TpaHCMuCUja CNobHUX yTuuaja, 04 NOANTUYKUX, MTMYHMX OO HOBYAHUX.

PauuoHanHa npeTtnocTaeka je oa ce Tenekom npogaje 3ato wro y byuety Hema napa. Opartne
oneT cneau 4a je paumoHanHu umb npoaaje na ce y Cpbujy cnvje wto je moryhe Buwe HoBLA.
lMpopaja 51% komnaHwuje To He oMoryhasa.

Kapa cmo yTBpannm ,3Hame”, na npehemo Ha npetnocTtaeke. PaumoHanHa npetnocraska je
na ce Tenekom npopaje 3aTo wTo y byuety Hema napa. OgaTne oneTt cneamv 4a je paunoHanHm
unb npoaaje na ce y Cpbujy cnuje wto je moryhe Buwe Hosua. MNMpoaaja 51% komnanuje 10 He
omoryhasa.
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Ako ce xohe HoBau, OHAa je BaXHO NOHYAUTW Ha Npoaajy wro je moryhe sehu naket
BNACHULWTBA, a CBaKako Ce Mopa NnokywaTtwu npaeberse ABOoTpehuHckor naketa. OBo 360r Tora
WTO Ce ca ABOTPehMHCKMM NakeToM MOry AOHOCUTU CBe O4NyKe Y rnorneny ynpasbama
KOMMaHWnjoM.

Kako gp>xasa He pacnonaxe ABOTpehnHCKMM NakeToM, TO je npe Hyhewa Ha npoaajy
noTpebHO yapyXUTKN Op>XaBHM NakeT akumja ca naketoM akuumja koju npunaga rpahaduma. a
nojacHuM: o 80% akuuja Koje cy HommHoBaHe Ha Penybnuky Cpbujy (PC) , 15% npunana
rpahaHuma, 1o 3Ha4n 12% (80 x 15%) u jow HeageduHMCAHW NpoueHaT npunaga 3anocneHmma
n 6mBlKM 3anocneHnma ( To he 6utn namehy 4 n 7%). Tpeba nmatn Ha ymy na je PC no
3aKOHy Ay>XHa fa OBe akuwuje pacrnogenu rnpe noyetka npueartusaumje. Y norneny 12% Bnana
MOXe [a ognyyu na ce akumje He gene nojeamHayHo rpahaHuma kao y cnyyajy HUC-a, Hero
[a ce ueo naket yHece y AKLMOHAPCKM (POHL KOju je y BNaCHUWTBY TUX UCTUX rpahaHa.
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Y cBakoM cnyyajy, oHaj ko xohe ga nobuje wTo BMwWwe napa, npeso 6w No3sao octane
akumoHape ga My ce npuapyXxe y nnaHupaHoj npoaaju. TakBom no3msy 6u ce N3BecHO
o4asBanu ocTanu akumoHapu y Hajgehem 6pojy, 36or Tora WTo HMKO Huje cnpemaH ga
nponycTu NPUNNKy na y4ecTtsyje y npoaajy BehnHckor naketa Kkaga ce noctuxe Hajpeha
LleHa, a jow je Marbe CnpemMaH oa ocTaHe pa3MpB/bEHU MarbUHCKK akumoHap 6e3 6uno kakeor
yTuuaja Ha ynpaebare TenekoMoM. Tek HakoH TakBor ykpynHaeama rnakerta akuumja ce
ornawasa npogaja. Ako gpxaea npogaje 51%, oHaa je roToBO M3BECHO Oa 6u ce HakoH
npuapy>Xunsara oncranux akumoHapa nocturao naket o oko 70%.

Mpoaaja 51% akuuja ymecTo ABOTpehMHCKOr nakeTta n 3agp>Xxasare MakNHCKOr nakerta
akuwmja y BnacHuwTtBy PC nma cmmucna camo ako npogasal, He Xenu na ueHa byne BMcoka.
Camo ako xohe ga kynau nnatv Mame o TpXuUwHo moryhe ueHe 3a Tenekom.

OcTtaje noTnyHo HejacHo 3awTo 6u PC 3agpxaeana y CBOM BNaCHUWTBY TUX geceTak
npoueHarta, yMecTo Aa ux npofaa, kaga je seh y becnapuum.
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Mpooaja 51% akuuja ymecto ABOTpehMHCKOr nakeTta n 3ajp>Xxasare MakUHCKOr nakeTta
akuwmja y BnacHuwTtey PC nma cmmucna camo ako nponasal, He Xenu na ueHa byne BMcoka.
Camo ako xohe ga kynau, nnatu Marse og TPXUWHO moryhe ueHe 3a TenekoM. To name 3Haum
[la OHaj KO Npofaje HajsepoBaTHUje uMa Ha yMy 1 kome xohe ga npoga. Lpyra moryhHocT je
[la ca YMOM HELWTO Huje ypeny, na To HeheMo farbe pasmaTpartu (a ceBakako ja Hucam 3a 10
CTpy4aH).

Kako ce 10 pagn? O oumrnefHoj cTBapu Aa oHaj Ko Kynu camo 51% pame Moxe aa u3
Tekyher npuxona HagokHahyje ncnnaheHy ueHy Ha TepeT MarUHCKOr kanutana Hehy
rosoputun. Ckpehem naxmy Ha Mare No3HaTe HauMHe NPEKo YroBOpHUX oapendbu Koje ce y
TakBOM CNny4ajy npensuae y npegnory yrosopa o nponaju Tenekoma. lNpensnge ce
HeBepoBaTHO Benuka npasa 3a PC nako nma camo gecetak npoueHara BnacHUWTBA, C TUM Aa
ce Ta npaBa Mory cMamunTK y3 carnacHoct PC. To 3Hauu Oa 3a oHora Koju je y Aobpum
o4HOCMMa ca NpoAasLeM Te oapenbe He NpeacTaB/bajy PU3nK Nocnoearsa. AKO Kynu, 3akaxe
CKYMWTUHY akLuMoHapa 1 Ha Toj CKYNWTUHM NPEeAN0XMN YnTaB HU3 NuTara 3a Koje je notpebHa
carnacHocT PC n HapaBHO TakBy carnacHocT fobuje. 3a oHora ko npocTo xohe na MHOro
nnatv n pa narse Hema npobnema, Takee oapende npencTaerbajy NOCNOBHU PU3MK U OH Ha
UMe TOr pU3nKa y CTapTy CMambyje LeHy Kojy je cnpemaH ga noHyau. Victa je cteap u ca
oapenbama o obaBe3HUM NHBeCTMUMjaMa (Koje Mory 6uTtu npeasuheHe y ycnosmMa TeHaepa).
3a oHora Ko je MU/beHMK NpoaasLa Te ogpenbe He 3Haye MHOro, NOWTO NPoAaBaL, N3BPLIEHE
TUX oapendbu n KoHTponuwe. 3a cBe Apyre TO NPeACTaB/ba Pa3nor 3a CMakbEeH-E LIEHE.

Ako je ped o apyrum ogpenbama yrosopa o kojuma ce yobuyajeHo nperosapa ca
npBOpaHrmpaHMM noHyhayem, oHaa oHaj Ko je y 4obprM ofHOCMMA ca NPOAABLEM HEMA PU3NK
0a ce Herosu Npeano3un Hehe npmxeatutu. AKo je NpBOPaHrpaHy HeKo ApYru, He npuxeaTa
Ce HMWTa UMM CKOPO HUMLWTA 1 cTBapa ce aTMocdepa a OH U ooycTaHe o[l 3aK/byyYeHsa
yroeopa.

AKo je pey o gpyrum ogpenbama yroeopa o kojuma ce yobuyajeHo nperoeapa ca
NpBOpPaHrnpaHnuM noHyhayem, oHAa oHaj Ko je y 4obpuM ogHOCKMMA ca NPOAABLIEM HEMA PU3NK
[a ce Herosu npenno3un Hehe npmuxeaTuT. AKO je NPBOPaHrupaHy HEKO Opyru, He npuxearta
Ce HMWTA UM CKOPO HUWTAa U cTBapa ce atMocdoepa Aa OH U ofycTaHe o[ 3aKk/by4yerba
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yrosopa.

Lakne, kapa 4yyjete na he npxasa ,Myapo“ 3agpxatn 10% akumja kako 6u nmana npaBo BeTa
Ha MHore 6uTHe oanyke y Tenekomy, Tpeba aa 3HaTe na je TO OCHOBHA Nonyra Kako 6u ce
KynoBuHa omoryhmna ta4yHo ogpeheHoM Kynuy Koju je y AobpuM ogHOCUMa ca NpoaaBLEM.

Wnwu jow nnactnyHuje, ako HEKO fa MUnjapay eBpa, KONvko jow Tpeba aa nnat oa ce He bm
KopucTuno npaeo seta? W jow nnactmyHmje — 3a gogatHux 10 MunnoHa He Moxe Oa nobuje
carnacHocT? A 3a 50? N 0bpHyTO. KO he oa nnatu npeko Munujapay espa v aa jow mva
npobneme? M narse, ako ce ABOTPEhMHCKM NakeT Npoaa 3a OKo ABe MUnunjaphae espa, Koju
Kynaw Hehe nocne UHBecTMpaTun kako 6 o4yBao BPeOHOCT CBOje MHBECTMUMje?

To 3Haum ga My rpabaHy MMamo OBa unsba: a) aa ce Tenekom He npoda u 6) ga ce npoAaa 3a
MHOI0 napa (Haw pe3epBHM Nonoxaj). Bnana vma npaea ga npoga (rnacanv cMmo), ann Hema
npasa ga He NOCTUrHE MyHY TPXMWULWHY LIEHY.

YMecTo 3aK/bydKa 3anamTuTe Oa ce rnyHa TpXulHa ueHa nocCtmxe 1ako WTOo Ce:

- nogene akumja Tenekoma rpahaHmma npe npueartuasaumje (WTo je, NOHaB/baM, U
3akoHcka obaBesa),

- NO30BY OCTaNN akLMOHApW fa ce NpuapyXxe Ap>XaBHOM NakeTy akuuja,

- TeK 3aTUM pacnuwe TeHaep 3a Npoaajy HajmMare OBOTPehMHCKOr nakeTa,

- nsbaue cee ogpenbe o npaey seta PC,

- n3baue cee ogpenbe o 06aBe3HOM NHBECTUPAHDY.
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Y HaBeneHom moneny nobehyje oHaj KO Oa Bulle HOBLA, @ OHAA je TO CTBapHa TPXMUWHA
yTakmuua n oHaa je 1o Hajseha 3apana. A TaMo rae ce jaBHO Nnatyv MHOro Hema MecTa 3a
kopynuujy. Ko 6u nponasao Tenekom 6e3 kopynumje, Tako 61 nocTynuo.

5/5



