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paT Huje 3BaHN4YHO 06jaBIbeH, YNHM ce fa je buTKa 3a YHUWTEeHe eBPO30HE N eBpa
HemunocpaHa. Y no3u Cy OrpoMHU 1, ako eBpO ONCTaHe, ako MNpexXusun 0Baj BENNKMN TECT,
nonap 6y morao nonako cuhu ca nujegacTtana sogehe cBeTcke pesepsHe BanyTe, Morao bm
n3rybuTn eKcknyamBuTeT Koju Beh Ayro nma u noctaTtu camo jefHa of BaXXHujux BanyTa.

MoTeHumjanHNn eKOHOMCKU, anu 1 NOANTUYKK rybuum koje 6u CALL npeTtpnene y 0BOM
cLeHapujy cy rotoBo Hemeprbmsmn. CTaTyc pe3epBHe CBETCKe BanyTe Aaje OrpoMHy npenHocT
H-EHOM BNlacHUKY. Tako rnegaHo, 6uno 6u apxaBHO HeoaroBopHo ako 6u CALL nponycTtune ga
OBY MPEeOHOCT 3afpXe WTOo OyXe U Mo CBaKy LieHy, NOroToBO ako Ty LeHa nnaha Heko opyru.

CneuwjanHu cTaTyc gonapa je ycTaHoB/bEH NO OKOHYarby [lpyror ceetckor parta v 6uo je
oapas notpebe TpeHyTKa, anu 1 anconyTHe eKoHoMcke 1 nonnTuyke gommHauvje CAL. bpyTo
nomahu nponsson CAL je 6mo Behwm on BAI opyrux BENUKNX eKkoHOMMja 3ajeaHo, yKibydyjyhn
Ty CCCP n JanaH. AMepuyka nHayctpuja je Ha cnmyaH HaynmH 4OMUHUPana CBeToM.

Jonap je noctao cuapo cBeTCKOr eKOHOMCKOr CUCTeMa 1 3aMeHa 3a 3narto. buo je
KoHBepTMbunaH y 3nato ca omkcHom BpeaHowhy on 35 gonapa 3a yHuy 3nata. Cee octane
BanyTe Cy CBOje naputeTe omkcupane npema nonapy.

CuvcTeM Koju noYmBa Ha jeaHoj HaumoHanHoj BanyTu, 6e3 063upa kako MohHa cuna ctajana
n3a Te BanyTte, AyropoYHO je€ HeO 4P XMUB.

CuvcTeM Koju noYmBa Ha jeaHoj HaumoHanHoj BanyTu, 6e3 063upa kako MohHa cuna ctajana
n3a Te BanyTe, AyropoyHo je HeoapXuB. [la 61 CBETCKM CUCTEM (PYHKLMOHNCAO0 Ha TaKBUM
ocHoBama, aa 6u 6o nukemaoaH, gonapa mopa 6utn y nsobusrsy. Anu, na 6w gonapa 6uno y
n306urby, AMeprika Mopa uMaTu CTanHu U Benvuku gepuunt tekyher 6unaHca.

OBaj oeHOMEH ce Yy eKoHOMMjM HasmBa , TpudrHoBa amnema“, npema ekoHommct PobepTy

1/12



Par nonapa n eBpa

Muwe: Hebojwa Katmh
yTopak, 18 oktobap 2011 23:22

TpudourHy, Koju je npobnem objacHmo naneke 1947. roonHe. KejH3 je Takohe youmo npobnem n
MOHYAMO Apyrayuvje pelerse 3a cBeTCkM MoHeTapHu cuctem. CALL cy 6une npesuwe mohHe aa
6y ogycTane oA pelera Koje UM AaBano OrpoMHy NPeaHOCT Ha CBETCKOj EKOHOMCKO] CLIEHM.

MoyeTkoM We3geceTmx rogmHa gonapu y ontuuajy naneko npesasunnase aMepuyke 3natHe
pe3epBe Ha Kojuma je gonap HoMMHanHo no4ymeao. [NaputeT gonapa npema 3narty je
HEeOLpPXWB, N TO NOCTaje cBMMaA jacHO. TpndonHoBa AMNeMa ce NOHOBO akTyenuayje, noHajsuwe
y aHanusama nosHaTor ¢ppaHuyckor ekoHomucte Xaka Pydpa. VI3 Tor BpemeHa notudy u
KOBaHULE KOoje Cy 1 gaHac akTyenHe. JefHy je ckoBao Tafallkbu ppaHLyCckn MUHUCTapP
domHaHcuja Xuckap o’EcTeH, Koju je no3nunjy nonapa Hassao ,lIPEKOMEPHOM NMPUBUIErnjom®.
Ha unctoj nuHmnjn Py je nucao ga camo AMepuka Moxe nmatiu ,aedouumt 6e3 cysa“. Ty
nNpekoMepHy Jonapcky npusunerujy lNyTuH gaHac, npunnyHo HernoeTckn, Hasmnea
napasnTu3mMom.

Op wespeceTnx rognHa, kaga je wramnare gonapa yseno maxa a CALl nonako noyene na
rybe CBOjy eKOHOMCKY HafAMOR, gonap je, ca KpatkvMMm NPeKnanma, y CtTary NepMaHeHTHe
Kpn3e nnn naga. Kpusa ce npBo pednektoBana packmgaskem sese ca 3natom 1971. roguHe,
a noToMm 1 nagom BpenHocTu gonapa. lNag je wokaHTaH, u To ce Hajborbe Bnan y nopehemry ca
BasiyTama Koje Cy Ha cueHu nocnegwux 40 rogmHa.

WnycTtpaunje paaun, 3a jenaH gonap ce 1970. rogmHe Morno 0obutun oko 4,3 weajuapcka
thpaHka. [laHac ce 3a jenaH nonap moxe nobutum oko 0,9 weajuapckux dpaHaka. Ucte
rogvHe gonap je Bpeneo oko 358 jeHa, a gaHac Bpeaun oko 77 jeHa.

Kako 10 Aa, ynpkoc orpoMHOM nagy Aonapa, amepryka ekoHommja pyHKLumoHuwe 6e3
KpyrnHux npobnema?

Kako 10 Aa, ynpkoc orpoMHOM nagy Aonapa, amepryka ekoHomumja pyHKLUMoHUwe 6e3
KpynHux npobnema? Ha 4yemy noymBa orpomMHa npueuneruvja nonapa v kako 1o ga CAL mory
MMaTU XPOHMYaH OBOCTPYKM OepuumnT (u Tekyher bunaHca v 6yieTa), a aa 1o He 60nmn?

Man ponapa, nako apamaTtuyaH, Hema gpamaTuyHe nocneauue no aMepuyky eKOHOMUjy.
Amepuika ce 3amyXyje y nonapuma, kynyje pobe of Kojux ce MHore uckaayjy y nonapuma, u, no
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npasuny, CBe WTO YBO3U fonapuma n nnaha. 3a npyre 3emrbe 6v nam BpeaHocTy Banyte 6mo
orpomaH npobnem jep 6 nosehao AyXHWYKM TepeT 3a U3HOC Aenpecujaumje 1 4OBEO A0
OrPOMHOr MpUTUCKa 1 Ha ueHe. AMepuky oBaj NpobnemM MHOro He noraha.

LleHe HagpTe 1 CMPOBUHA Ha CBETCKOM TPXUWTY ce nuckasyjy u nnahajy nonapuma. OrpomaH
[le0 MHOYCTPUjCKOr 13B03a asunjckux 3emasna, JlatuHcke Amepuke nnmn Ayctpanuje, Ha
npuMmep, nckasaH je n Hannahyje ce (onert) y gonapuma.

Yak cy n HepaBHo nagnate obsesHuLe Cpbuje HOMMHOBaHE y Aonapuma, Ha npumep.

OKO NonoBMHE CBMX OYXHUYKUX XapTuja o4 BPEOHOCTM je HOMMHOBAH y A0oNfaprmMa, a u
Hajsehn neo 6ep3aHcKMX 1 WNekynaTUBHUX TpaHcakumja ce peanuayje y gonapuma. (Hak cy u
HenaBHO usnate obsesHuue Cpbuje HOMMHOBaHE y Aonapuma, Ha npuMep.)

MehyHapoaHa cuBa 1 LupHa eKoOHOMMja, KOje Ce YBEK OCnamajy Ha roTOBUHCKU HOBAL,
doyHKUMOHWUWY Ha gonapy — 75 oacTto Hos4YaHuua o 100 gonapa umMpKynvile BaH Teputopuje
CAL. LleHTpanHe 6aHke oko 60-70 04CTO CBOjUX pe3epBu ApXe Y jonapuma.

[p>xaBa koja xXxenu ga Kynu HadpTy Unm Heky Opyry CUpOBMHY Mopa umaTtu gonape Ha
pacnonaramy. [la 61 Te gonape oobuna, apxasa Mopa ga npona poby unu ycnyre, nakne
MOpa pPas3MEHUTUN pearnHy TPXMWWHO BEPUGIMKOBAHY BPELHOCT 3a 3e/eHy xapTujy. JyXHa
Kopeja, Ha npumep, Mopa npogaTtu padyHap 3a gonape, na he kmma Kynutu HagrTy.
EdbekTuBHo, Kopeja je padyHap pa3meHuna 3a HagoTy, aana je poby 3a poby, kopuctehu
Lonap camo kao cpencTBo nnahamba.

Hun amepunuka ueHTpanHa 6aHka ce He Mopa cekmpatu aa v Tako Benvka emucuja gonapa
MOrna n3assarti UHNaToOpHM Xxaoc — fobap Leo eMUTOBAHOr HOBLA LIMPKYNMLWE BaH 3eM/bE U
Hukapn ce Hehe Bpatutn y CAL.

CAL, c npyre cTpaHe, MOry aa Kyne HadTy aajyhu 3a ky xapTtujy Koja je odbapbaHa y 3eneHo
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1 HOCK OONapcky 3Hak, jep Ta xapTuja Tpeba cemnma. Huje HeonxooHO oa CBOj padyHap unu
Heky Apyry poby pasmeHe 3a Hy — aMepuyky NPOM3BOL, je 1 3eNeHa HoBYaHMLa. AMepurka
3aT0 He Mopa npeBumwe 6PUHYTK H O CTarby CBOT M3BO3a Unu Tekyher 6unaHca. Mpu Tome, HK
amepuyka LeHTpanHa 6aHka ce He Mopa cekmpaTu fa 6u Tako Benvka emucuja gonapa morna
n3a3Batu MHNATOPHM Xxaoc — Aobap Neo eMUTOBAHOr HOBLA LIMPKYULWE BaH 3EM/bE N HUKaA
ce Hehe Bpatutn 'y CAL.

Amepuka ce He Mopa CeKMpaTtmn H1 OKO CTakba CBOr ByLieTckor aepuumTta — Hera BeMKUM
nenom un 6e3 3actoja oMHaHcuUpajy cTpaHun. Buwe on 50 04CTO aMEPUHKUX OPXKaBHUX
xapTuja o4 BPEOHOCTM je y pykama cTpaHaua. Benvkun 6poj opxasa koje nmajy aHadvajaH
cycpuunt Tekyher GunaHca (M Mo TOM OCHOBY OFPOMHE A0NapCKe Pe3epBe) ynaxy ceoje
BMLWKOBE Y BPeOHOCHE nanupe amepuyke gpxase. AMepuka, 4eMMUYHO U O TPOLKY APYrux,
MOXe oMHaHcuUpaTun 1 CBOje paToBe.

OBakB0o 06M/be fonapa OPXU 1 aMepuyke KamaTHe CTOMe Ha HUXEM HUBOY Of, OHVX Y APYrvM
3anafHuM gpxasama. AMepUYKM oyXHUUKM, 6unm oHn apxasa, npuepena nnu rpabaHu, umajy
HUXe PMHaHCU|CKe TPOLIKOBE HEro KOHKypeHuuja.

AMEpUYKMN TPXULHW aKTepw Cy YrNaBHOM NLWEHN TPOLWKOBA BanyTHe KOHBep3uje, He Mopajy
na cTpaxyjy ol KypCHUX pusnka, Hemajy noTpeby Aa ce on HUX WTUTE HUTK Ja Tpolwe HoBal,
Ha TakBy 3alITUTY.

Amepuyka ekoHoMuMja je jow yBek MohHa 1, HapaBHO, He XWBW caMo O WwTaMnaxa HoBua, anu
je wramnara HoBLa NpodomTabunHa fonyHcka akTMBHOCT. AMepurka X1Bu MHOro 60/be 1
TPOLKX MHOFO, MHOIO BULLIE HEero WTo 6u To Morna na monap Huje pesepsHa Banyta. HapasHo,
HUWTa He Tpaje AoBeka.

Cnabrere ekoHoMcke Mohu AMepuke 1 CTpaxoBuT pacT oba aedomumnTa, ycnoH KuHe,
eMaHumnauwvja EBpone v nojaBa eBpa 3anpeTunn cy Aa yrpose cneuujanHy nosvunjy gonapa.
OHO WTO Ce Ha CBETCKOj CLEHN BUAW HUMje camo kpu3a espa Beh n oropyeHa 6opba 3a
6yaoyhHocT gonapa.

Konwuko rog 6uno yroagHo " yHOCHO KOHTpONnnMcaTtu CBETCKN MOHETApPHN CUCTEM, CTaTyC 3EM/bE
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pe3epBHe BanyTe HOCU 1 BUCOKE PU3VKE 3a HeHOr TUTynapa.

YNpKOC YnHeHnUM fa ce KOHCTenaumja ekoHoMcke Mohin gpacTMyHO NpOMeHMna o4 Kpaja
Lpyror ceeTckor parta, ynpkoc XpOHWYHOM cnabrbemry 1 YECTUM LONAPCKMM Kpr3ama, Huje
6uno BanyTe Koja je Morna yrpo3vTi HENPMKOCHOBEHY NMOo3uLMjy AoNnapa Ha CBETCKOj CLIEHMN.
Konuko ron 6uno yrogHo 1 yHOCHO KOHTPONMCATH CBETCKM MOHETaPHN CUCTEM, CTaTyC 3EMIbE
pe3epBHe BanyTe HOCK 1 BUCOKE PU3NKE 3a HEHOr TUTynapa. JeamHa gpxasa Koja je 13j
TepeT mMorna na Hocu buna je Amepuka.

CAL cy bune Hajgeha ekoHOMCKa cuna, Hajpeha gomHaHcmjcka cuna, Hajgseha BojHa cuna u npu
TOMe HajoTBOpPEHMja eKoHoMMja — He caMo 3a pobe, Beh HeyrnopeamBo BaxXHWje, 3a TOKOBE
Kanutana. Ha TpXuwTy yBek umMa AO0BO/bHO AONAPCKUX XapTuja o4 BpeoHOCTH Koje ce Mory
Kynutu unu npogatu 6p3o, 6e3 3actoja u BUCOKMX Tpowkosa. OBa NMMKBUAHOCT AONAPCKMX
XapTuja o4 BPeOHOCTU je OrpOMHa NPeaHOCT KOjy UHBECTUTOPW BUCOKO LIEHE.

Benvkun npunuen nnn oanvemn kanutana, unu nak KOHTUHynpaHe WwnekynaTueHe TpaHcakuumje
MOry yrpo3uTi cTabunHOCT roToBO cBake Apxase. Moh cTuxmje ouHaHCHjCKOr TpXuMWTa nam
rnoBpeMeHe, opraHn3oBaHe Hanane Ha BanyTy, OCeTUe Cy roTOBO CBE ApXaBe y pasinyntum
nepuoanma.

LLBajuapcku ppaHak, Koju je TpaanuMoHaHo jak 1 ctabunaH u Koju je y nepvoguma
PUHaAHCKjCKMX Kpu3a 610 CUrypHO yTOUMILTE UM 3aMeHa 3a 31aTo, FOTOBO Aa HUKana Huje
npewwao 2 04CTO CBETCKMX Pe3epBHu.

Benuke npomeHe y BpenHoOCTM BanyTe (Ha 6B1no Kojy CTpaHy) yBek umajy nowe nocneguue no
eKoHOoMWUjy 1 gectabunmayje douHaHcujckm cucteM. Kana BanyTta Harno jada yrpoXeH je u3soas,
a WwnekynaTyvBHM KanuTan ce cnmea y omHaHcmjcky cucteM. Kaga sanyta Harno cnabu, ysos
NOoCKyrn/byje, 8onasn 0o MHNaTopHOr NpUTUCKa ycnen pacrta yBO3HUX LUeHa, a kanuTtan
HanywTa 3emsby. [lpxase cy Tafa npMMopaHe Ha BENMKe Kopekumje kamaTHMx ctona, 6e3
063urpa Ha cTarbe y KOMe Ce eKOHOMMja Hanasu y ToM TpeHyTKy. Jow rope, oBakBe NpoMeHe
nonase n3HeHana, Tewko ux je NnpeaBuaeTy, jow Texe amopTudosatu. 360r cBera oBora, Hu
jedHa of 3eMarba Koje Cy Mo HEKOM KpUTEpUjyM MOrfie npeTeHaoBaTu Ha CTaTyC pe3epBHe
BanyTe, HATWK je MOrna, HATK je Xenena aa Taj TepeTt HOCW.
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LLBajuapcku ppaHak, Koju je TpaanumMoHanHo jak n ctabunaH n Koju je y nepvoauma
PUHaHCKJCKMX Kpu3a 610 CUrypHO yTOUMIWITE UK 3aMeHa 3a 3/1aTo, FOTOBO Aa HUKana Huje
npewao 2 0ACTO CBETCKMX pe3epsu. EkoHomuja LLiBajuapcke je penaTtuBHO BEOMaA CHaXHa, anu
je anconyTHo mana.

MohHa Hemayka ekoOHOMMja, ca BEpPOBaTHO HAjKBANMTETHNOM LEHTPanHOM 6aHKOM Ha CBETY,
Lyro je 3aAp>xasana Heke o 0b6nvka kanuTanHe KoHTpone. Y 4eo Mapke y CBETCKUM
pe3epsama je 4ocTm3ao makcumanHo 15 go 16 oacTo, WTo je 3Ha4ajHoO ncnog HeHe
mehyHapogHe penyTtauuje.

Cnn4yHo kao n Hemauka, n JanaH je kanutanHe TOKOBE Oyro Ap>Xao nog KOHTposnoMm. NMoyeTak
nnbepanmaaumje KanutTaaHUX TOKOBA 03HAYMO je U NoYeTak XecToKOor nocpTama 3a JanaH.
Yuewhe jeHa y CBETCKUM pe3epBama Huje npenasunno 7 0ACTO HU Y HeroBmM ,Hajbo/bum
roguHama“.

BputaHcka yHTa, Koja je CBOjeBpeEMEHO Bnagana CBETCKMM EKOHOMCKMM CUCTEMOM, nana je
cBOjuM yyewhem y ceeTckum pedepBama ca 20 04CTO (TOKOM Wwe3neceTnx) Ha ucnod 5 oacTo.

Benuku n yectn nopemehaju Ha CBETCKOM (PUHAHCK]CKOM TPXULWTY 3axTeBajy koopavHaumjy
MOHEeTapHUX NONNTUKA Pa3nnMYMTUX gpXxasa. To Huje jeoHoCcTaBaH HUTW naraH Npolec, jep cy
NHTEepecu gpxasa y TakBuUM TPeHyuuMa y npasuny CynpoTcTaBbeHn. AMepuka je, mMOHOBO
360r cBoje ykynHe cHare, buna y MoryhHoCTM fa octane opXxase WM HaroBopw UM NPUCUnun
Ha capafmy, kag rog je To 6uno notpedbHo. Mo normum cTBapu, OBO CNopasyMeBare je y
npaBuny pedgnektoBano nHtepece CALL, n HepeTko je cnpoBoheHOo rpybo 1 aporaHTHo.

Kpeuparse eBpa je kao CBOj Kpajhu un/b MMano HenospaTtHy nHTerpauunjy Esponcke yHuje
anu n ogbpaHy ofn nopemehaja Koju Cy Npe4yecTo fonasunnm ca gonapcke crpaHe.

Kpenpare eBpa je kao CBOj KpajHu Unb MMano HernospaTHy nHTerpaumjy Esponcke yHuje,
MOCTYMNHO XapMOHM30Bar-e hUCKaNHUX NOANTKKA, anu n oadbpany (Mnu nsonauujy) oa
nopemehaja Koju cy npeyecTo gonasmnm ca gonapcke crpaHe. OkoHyarweM XnagHor parta
3arnoyeo je 1 nepuon nocTeneHe emaHumnaunje 3ananHe EBpone, koja je 6una Beh ymopHa o
CBoje MH(pepuopHe nosuuuje y ogHocy Ha CALl. CteBapam-e 3ajegHnyka BanyTa je jenaH o
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MOhHUX curHana Tor npoueca.

EBpo ce y 06nnKy gomanykor HoBua nojasuno 1. jaHyapa 2002. roguHe. VicTor Tor gaHa, y
nHTepsjyy CNN-y, PomaHo lMNpoan, Tagawmun npeacenHk EBponcke komncuje nsjaerbyje na je
€BpO NONNTNYKK, a He eKOHOMCKM npojekaT. OH npeno4YaBa 3Havaj u ynory eepa y kpenpamy
6u-nonapHor ceeta (ca 4ONapoM 1 EBPOM Ha CYNPOTHUM MOJSIOBMMA), Y3 HaroBewTaj aa je 1o
TeK no4yeTak, ,aHTUNACTO®, OHOra WTOo cneau.

Ynpkoc cBMM eBMAEHTHUM cnabocTnma n KOHTpoBep3ama, EBpo3oHa nma cee ycnose na
nonapy byne Takmadl.

YnpKoc CBMM eBUAEHTHMM cnabocTuma n KOHTpoBep3ama, EBpo3oHa nma cee ycnose aa
nonapy 6yne takmau. Y HeHOM CpeaunwTy je KBannTeTHa LeHTpanHa 6aHka KoHuunmpaHa no
HemauykoMm y3opy. EkoHomuja EY je (36mpHO) Beha oo amepuyke, nako je b EBpo3oHe
HeWTO HNXW 0L aMepUHKor.

Y3 cBe eKoHoMcke npobneme, a ko ux Hema, EBpona nma nobpy n banaHcupaHy npuBpeaHy
CTPYKTYPY, MOLEPHY EKOHOMU]jY U OONNYHY MHAPACTPYKTYPY, Aaneko 60/by 0L aMepuyke.
Bonehe eBponcke ekoHOMUje He 3a0CTajy Y NPOAYKTUBHOCTHM (MO Yacy) 3a aMepuykmm
Takmauuma. loTpowrsa eHepruje je Heynopeanso paunoHanHuja, ogHoc Eespone npema
€eKonoruju, BeNnKoj TeEMN ABaneceTnpBOr Beka, MHOro je 04roBOPHM|N 04 aMEPUYKOT.

EBpo3oHa kao uenvHa, nma 3HavajHo mMaru byletckm gecouumt og CALL, Kao U HAXM HUBO
jaBHOr gyra, ynpkoc ynararmma y wupy n XyMaHujy coumjanHy 3awTtuTty og amepuuke. 3a
pasnuky on CALL, EBpo3oHa uma 1 ypaBHOTEXEH Tekyhu BunaHc.

C npyre cTpaHe, Ha aMepuyKoj CTpaHu cy nopen seh paHuje NoOMeHyTuUX NpeaHoCTH,
hnekcnbunHmja ekoHoMcKa CTPYKTYpY 1 n3y3eTaH Oyx Npeay3eTHMWTBA KOjU He jerbaBa jol
on nuoHunpckmx spemeHa. CALl cy n nare nuaoep y MooepHUM TexXHonorujama.

Amepuuka pemorpacdocka CTpyKTypa 1 TpeHLOBU Ccy 3HAaTHO 60/bK 04 eBponckmx. Huje 6e3
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3Ha4aja HM YHEHULA Aa je aMepnyKo CTaHOBHUWTBO, 6ap [0 jyye, uckasmBano Marse
3axTeBa npema apxasu on EBponrsaHa, neMoHCcTpupajyhu Behy camocTanHocr,
npUNaroAbUBOCT M OTMOPHOCT Ha LWOKOBE.

AmMepuka nma camo jegHy Bnagy, a uMa n UHCTUTYLUMje Koje Cy Kpo3 nepuon XnagHor parta
Hay4une ga cBoje UM/beBe, jaBHe UNn TajHe, epukacHo peanunayjy nsa cueHe. To yMHOrome
nosehasa BepoBaTHohy aa he amepuukm ytuuaj 6utu jaum o ytuuaja koju bprcen moxe
nmatm —rae rog 7o Tpeba, na v y HEKMM EBPOMNCKUM 3eM/bama.

EBeHTyanHum ynackom y EBpo3oHy, bputaHuja 6u y Bennkoj Mepu AonpuHena cHasu u
cTabnnHOCTM 30HE Kao U1 javarby eBpa.

HejacHa noauumnja Benuke Bputanuje, nnu ,cenemwe Ha orpagun®, kako je 1o e ['on HasmBao,
npencTae/ba KpynHy cnaboct 3a EY. EBeHTyanHum ynackom y EBpo3oHy, bputaHuja 6u 'y
BE/MKOj Mepu OOMPUHENA CHa3n 1 cTabUNHOCTM 30HE Kao 1 jaYyarby eBpa.

KoHa4yHo, 1 MOXAa HajBaXHUje y OBOM TPeHyTKy, unsesn CALL cy y nyHOj carnacHocTu ca
NHTepecnMa (puHaHcujcke onurapxuje koja EBpony Bnaun kao npenpeky wmpery ceoje Mohwu.
CBU KOHTPONHN MexaHn3mn Koje EY ysoam nnu HarosewTasa, Benvka cy noTeHumnjanHa
onacHocT 1 MohHa onurapxuja he ce npoTnB Tora 60PUTU CBUM CPELCTBUMA U HA CBE HAYUHE.
Y 0BOM 610Ky CYy M HajyTULAjHUjKU CBETCKN MEWjY KOju Cy eBPO Beh npornacnam nponannm
MNPOjEKTOM 1 MKWy My HEKPONOre.

On TpeHyTka kaga je Hoeal n3rybuo cBojy 3naTtHy No4nory, a morotoBo O kaha ce NpeLwsno
Ha cucTeM nnuBajyhmx KypceBa, CBETCKM MOHETapHM CUCTEM Nebaun y NpocTopy n3mehy
mMatepuvjanHor ceeTta u ceeTta e3oTepuje.

Kapa 6v ce Ha CBETCKOM TpXWUWTY TproBano camo pobama v ycnyrama, kaga bu ce Hosau
KOPUCTMO CaMo 3a KynoBuHY xapTuja o BpeaHocTu (npenyseha nnu gpxaea, ceejefHo), Tana
6v yBek nocTojana YspcTa 1 onun/bMBa Be3a n3mMehy HoBLIA U MaTepujanHor ceeTa 1 Ta Besa
6v cnyxxwuna Kkao Heka BpcTa cugpa. BpenHoctn Banyta 6u ocumnmnpane y pasyMHOM oncery
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3aTo wTo 61 pedonekToBane camo NPOMeHe y peanHoj EKOHOMU|U, a Te NPOMEHE HUCY HY
CKOKOBUWTE, HITK cy Bp3e.

Y cBeTy MoepHUX ovHaHcuja He Tpryje ce caMo peanHum oobpuma, Tpryje ce u
OYeKkmBamuNMa, a TO je e30TepunYHM NPOCTOP KOjU Kpenpajy, Kojum Bnagajy ny kome ce
Hajbosbe cHanase WnekynaHTu.

Y cBeTy MoepHUX ovHaHcuja He Tpryje ce caMo peanHum oobpuma, Tpryje ce u
OYeKkmBamuNMa, a TO je e30TepnYHM NPOCTOP KOjU Kpenpajy, Kojum Bnagajy ny kome ce
Hajbo/be cHanase wnekynaHTun. OHK He Kynyjy Jonape nnn eepa na 6u 3aTuM TUM HOBLEM
Kynoeanu pobe nnu kakee gpyre peanHe spenHocty. OHM Kynyjy Wan npoaajy Banyte
ouekyjyhn na he oHe y byoyhHocTK pacTu nnv nagatu, AN Nak Nokylwaeajy oa 3apane Ha
pasnvkaMa y kKamaTHUM cTonama Koje BanyTy npare.

O6wvM WwnekynaTMBHMX TpaHCakLuja MepU Ce Xxubagama Muanjapam U YecTo BULIECTPYKO
Haamawyje obuM NPUBPELHUX AN TPrOBUHCKMX TpaHcakumja. MNojaBoM 0BakBmX
WNeKynaTMBHMX TpaHcakLumja apxase cy narybune, nnm 6ap npenyctune neo CBor
MOHETapHOr cyBepeHuTeTa, He obujajyhn HuwWTa 3a y3Bpart, 3y3es rnasobosbe.

CeeT omHaHcujcke e3oTepuje noymea v nokpehe ce rnacuHama, umnpecujama, UHCTUHKTOM,
anun n 3aBepeHnyYKnM forosopuma wnekynaHta. Kaga ce naenHa HoBLa NoKpeHe, oHa nma
cHary na npooutmpa v Ha norpeLwHoj UMNpPeCcnju, M Ha nowem NHCTUHKTY. BanyTa He mopa
nMaTtm eKoHoMcke pasnore aa cnabw, anu he noctatu cnaba ako WnekynaHTu NoYyHy aa je
nponajy y Bennum nsHocuma.

CnabocTun eBpa NponcTeKe U3 MaTepujanHor ceeTa, nojayaHe cy CHaXXKHUM 1 yNOpHUM
NnoTKoMNaBar-eM eBpa Koje [onasu U3 e3oTepudHe caepe.

CnabocTv eBpa npoucTekne U3 MatepujanHor ceeta (BesaHe 3a Kpuay byLieTa nepugepHmx
np>aBa), nojayaHe Cy CHaXkKHVM 1 YNOpHMM NOTKOMaBar-EM €Bpa Koje [401a3N U3 e30TepUyHe
cpepe. Ca Te cTpaHe ce HenmpeknoHO AOBOAM Y MMTaHse peanHoCT ONcTaHKa eBPO30HeE,
MHCUCTUPA Ce Ha KOHLENLM|CKOj MPOMaLLeHOCTH, U CTUMYNIULLE CBEYKYMHA cKernca npema
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0OP>XMBOCTU 30HE. AMepurYKe pejTUHI areHumje cy Ty oa najy ,Hay4Hy“ noanory onwTem
ckentmumnamy. OBO cTarbe oMHaHCMjcKOor ayxa noTkonasa eBpo 6ap UCTO TONIMKO, KONNKO
TOMe OOoMpuHOCe 1 Nowe, onunsbuBee byLeTcke uugpe.

On TpeHyTka kafa ce eBpo NnojaBmo Ha cueHn 1999. roguHe (MpBo kao obpadyHcka BanyTa),
3anoyeo je TMxm pat 3a cnabmemne Herose nosuumje. Y nepuogy oa 1999. roomnHe, na oo
Kpaja npeor kBaptana 2002. roounHe, eBpo je roTOBO cBe Bpeme 1o nog BehuM nnm marbmm
NPUTUCKOM Ha OMHAHCWJCKUM TpXUMWTUMa. TOKOM NpBe ABe roAnHe NocTojara, eBPO je npema
nonapy narybuo ckopo 40 oacTo BpeaHOCTW.

Huje noctojao HMjepaH pyHOaMeHTanHM eKOHOMCKM pasnor 3a 0Bako BENUKM Naf espa,
HUWTa ce AapamMaTn4Ho nolle Huje gorahano y eBpornckvM eKoHoMujama, nnu gpamaTmyHo
nobpo y ekoHommju CALLy ToM nepuoaun. ennmmnyHo objawrsere ce Morno Hahu y sehum
KamaTHMM cTonama Ha nonape Hero Ha espa, anu jow Buwe y WnekynaTnusHoj Nnpoaajy espa.
Tume cy, o4 camor novyeTka, oMHaHCKjCKa TPXULWTa nckasmsana HeMOBEPEH-E Y HOBY BanyTy.
[a nu je y cnabmemy eBpa 6uno ,cuctema’, Tewko je pehu n Hemoryhe gokasatu.

EBpo je Tapa nagpxao cee ynape. Ha BpxyHLy cHare, ynpaBo npef n3bujare cBeTcke
ekoHoMcke kpuae 2008. roguHe, eBpo je npema nonapy 6mo rotoo 35 04CTO jayun Hero 'y
TPeHyYTKYy naHcupara 1999. rogmHe. I paHac, y TpeHyuuma Benuke Kpuse eBpo30He, OH je
npema [onapy Ha HMBOY Koju je oko 18 0ACTO M3HAL HMBOA Ha koMe je 1o y TpeHyTKy Kaaa je
BasyTa Hacrtana.

Meaujcko dpopcuparbe kpuae y EBponu rypa y opyrv nnaH CTpaxoBUTy KpU3y amepuykor
jaBHor gyra.

Menwmjcko dpopcuparse kpuse y EBponu rypa y opyrv nnaH CTpaxoBuTy Kpusy amepuykor
jaBHor gyra. Taj gyr je npeko 30% Behu o4 jaBHOr gyra eBpo30He (MeEpPEHO O4HOCOM npema
BAMN-y), npu yemy CALL umajy n XpoOHNYHM 1N HeoapXmnBmn aecpuunt Tekyher bunaHca. Kaga 6m
CBeTCcke (pMHaHcuje obutaeane y matepujanHoM CBETY, Ha KPU3HOj MO30PHMLUM 61 rnaBHa
ynora npvnana Amepuum, Hukako Esponw.

3 gomHaHcujcke nposanuje y kojoj ce CALL Hanasn, Moxe ce nzahu caMo KOHTUHYUPaHUM
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nenpecuparseM gonapa. Ako 6u eBpo npojekat 6o mptas, AMepurka 61 Morna 3HadajHo u
penaTtueHo 6p30 na aenpecvpa gonap, 6e3 onacHocTu fa he TMe yrpo3nTu HeroB cTaTyc
Bonehe pesepsHe BanyTe. Ml nopen Tora wro 61 BpeOHOCT fonapa nagana, HUKoO He 6u
akymynupao pesepse y eBpuma. KnHecku jyaH jow Huje cnpemaH aa yhe Ha Benvky rnobanHy
cueHy. N ocnabreH, gonap 6 HacTaBMo fa Bnaaa CBETCKUM MOHETapHVM CUCTEMOM.

lta he ce moroamTtun y HapeoHuM Meceunma kaga he ce oanyymsatu cynbuHa eBpa, TEWKO je
nporHo3unpaTu. EBpona 3a cana nokasyje 36ymyjyhy Heoany4yHOCT, MOBPEMEHO U amatepmnsam
y 60pbu ca kpn3oM. Ta 6bopba ce He oaBMja caMo y MaTepujanHoM CBETY rae ce eBporcke
Lp>XaBe norahajy oko BennyuHe cooHaa 3a ctabunmsaunjy. Ta 6opba ce oasuja n'y
€e30Tepu4yHOM npocTopy y kome EBpona, oknesajyhu nnu wamnyhn KOHTpaaMKTOpHE nopyke, n3
naHa y naH rybuw meamjcky omTky.

3a cam cTaTtyc eBpa u Herosy byayhHocT Huje ogny4yjyhe oa oH y oAHOCY Ha gonap pacTte.

3a cam cTaTtyc eBpa u Herosy byayhHocT Huje ogny4yjyhe oa oH y oAHOCY Ha gonap pacTte.
BaxHo je na noBepeme y HEroBo Tpajarbe He Byae OKpHEHO, [a OHAj KO AaHac ApXMK
pesepBe y eBpmMa He Mopa bpuHyTK 0 ToMe wTa he ce ca eBpoM OOroaMTu y cnyyajy pacnana
€eBpO30He. Ha Opyroj cTpaHu, 3a yHUWTeHe eBpa Kao pe3epBHe BanyTe, OBOJ/LHO je caMo
noacTuuaTh CTpax CBako4HEBHUM HOBUHCKUM Hanucuma nnu TB npunosnma.

CnabocT Koja npouctmye U3 YmkseHunua ga EY Hema jegHy Bnagy v jeoHor nngepa Bua/buea je
baw y TpeHyumma kpusa. YnHu ce na je EBpona 3arnmbrbeHa y MOHETAPHO] TEXHULN U Y
KHUFOBOACTBY, Aa je npeokynupaHa npebpojaBareM Munnjapaun koje Tpeba cnpemMnTu 3a
nomoh n ga ce npesuwe 6aBn pavyHOM KO 1 KONMKO aobuja nnm ryou.

OHo wto EBpona Moxe n3rybutun He cTaje y KbUroBOACTBEHM payyH. Hboj npeTn na byne
pa3bujeHa, MaprnHanM3oBaHa u oflyBaHa ca cBeTcke cueHe. Pacnan eBpo3oHe 6u
nocneanyHo JOBEO A0 NocTeneHor ypylwaeara EBponcke yHuje. Ako 6u ce To poroauno, To
6v 6uno apyro BENMKO ApXaBHO camoybucTeo y EBponu. (MpBo je 6uno camoybmcteo
CCCP-a, jyrocnoBeHcKO ce He padyHa.)
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Ia 6u eBpo3oHa oncTana, a ca koM u EY, buhe notpebHo aoa ce npouec emaHumnaumje
Espone y ogHocy Ha CALl HacTaBw.

[a 6u eBpo3oHa onctana, a ca koM u EY, buhe notpebHo aa ce npouec emaHumnaumje
Espone y ogHocy Ha CAJl HacTasw. [1pouec emaHUmMnNoBaksa je YBEK U NpoLec NoBpeMeHe
KOHGOpOoHTaumje. Y3 10, NnoTpebHo je 1 na EBpona cBOj EKOHOMCKM NPOCTOP YPEAM 1 perynuiwe
y CKNlagy ca MHTepecuMa NpuBpeae U heHor paseoja, Heobasmpyhu ce Ha KPUTUKE U
NPUTUCKE KOjy CTUXY N3 (DMHAHCKCKOr cekTopa. 3a noyeTak 6m 61no NOBO/LHO CTBOPUTY
€BPOrCKY PejTUHI areHumjy 1 yBeCcTn nopes Ha WnekynaTtueHe TpaHcakumje. ictoBpemMeHo,
XapMOHM30BaH-€e Nopeckux nonntrka y Esponu Buwe Huje nutarse n3bopa, Beh Hy>XXHOCTK.

Cse oBe Mepe cnagajy y AOMEeH NoOMUTUYKMX O4NyKa U 3axTeBajy BUCOK HUBO carnacHOCTU
Benukor 6poja apxasa. OHe 61 UCTOBPEMEHO 3HAYM/E U NPUCTAjarbe Ha A40AATHO KPHEeHe
CyBepeHuTeTa 1 Ha NMMUTUPaHe AeMoKpaTckmx cnobona semasba YnaHuua. EY 6u ce ca oBum
n36opom cyoumnna npe nnm kacHuje. EkoHoMcka kpuaa je npouec camo ybpaana.

MynTunonapHu ceeT je yBek 60/b1 1 NPUPOLOHMjU 0L YHUNONAPHOT — KaKo Yy NOANTULN, Tako U
y ekoHoMmuju. EBeHTyanHa nponacT eBpo30HE U YNTABOr €BPONCKOr NpojekTa He bu Tpebano
na pagyje Cpbujy. TakBum ncxooom Hukome y Esponu Hehe 61Ttun 60rbe, Na CUrypHoO HK
Cpbuijn.

(Bnor Hebojwe KaTnha)
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