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La 6u nsberne kpax bepse 1 3amp3aBarbe TPXULWTA KPeamTa Koju Mory aa 3apase cee
npvBpenHe akTUBHOCTUN, aMepuyke BNacTu HanycTune cy akuuje nojeamHaqyHux cnacasama.
PykoBoheHu jegHuUM uenoBuTuM nnaHom, XeHpu lNoncoH, MuHuctap gouHaHcuja n bex
BepHaHke, npencenHnk depepanHux pesepsun, NPeanoXunu cy na apxasa — 10 ject
nopeckn 06Be3HMK — OTKYNKW CyMhbuBa BaHkapcka notpaxveara y BUCUMHM o4 700 Munvjapau
nonapa. Ycpen n3bopHe kamnare amepuyku KoHrpec mMpitm ce npeg TakBuM OMHAHCW|CKM
aHraxmMaHoM Koju Hema npecefaHa 1 Koju npeTu na AoBene 40 ekcrnno3suje byleTtckor
necuunTa u 3aja HoBY yaap KpeanbunuteTy gonapa. JegaH ceHatop Huje OkeBao ha OBaj
nnaH Ha3oBe «(PUHAHCK|CKUM COLUNjanM3MOM Y KOME HeEMa HU4Yer amepuykor». Kao Wwro ce
Jelwasa y CNMYHUM OKONIHOCTMMA, OBa (PMHAHCKjcKa ONyja foosena je oo nonnase rosopa o
«Mopanusaumju» kanutannuama, XMTHOCTUN yBohersa «perynatmee», HyXXHOCTW Aa ce KasHe
LKpuBuun“. Hekn naoy y narse: «Bonctput oHakas kakBor ra 3Hamo npecrtahe na nocroju», seh
je HajaBuo «Bonctput LiopHan».

Tpeba nmaTu CBECT OeTeTa UK pa3BujeH cM1cao 3a YyAecHo, na y3eTu 3a 036M/bHO
paTtobopHM CTaB aMepUMYKUX BNacTu Cyo4eHMX ca cTedajem nocnosHe baHke JlemaH 6panepc,
CTaB KOju Ce nocne ABa AaHa nokasao Kao rect yuctor ovajara. Onbuvjarse na ce nputekHe y
nomoh nocnoBHOj 6aHUM y BENUKOj KpW3KW, NPeAcTaB/ba M3Y3eTHO Xa3apapCKu NoTes Koju
Tpeba oa o3HauM jegaH cTpaTtewky 3aokpeT. TayHo je Aa y akTyenHum gewasarbuma uma
CTBapu O KOjuX Ce BPTW Y rNaBmn 1 Aa je cee bpxe CMersmBarbe KPUTUYHMX CUTyaumja 3a Koje
ce NPBO Kaxe Aa Cy OoCTurne «BpxyHal» Kpu3e, na ce oHOa cxBaTu 4a of HUX MMa jow ropux
CTBapu — TakBe Npmpoae fa (OMHAHCUJCKM 3BAHNYHMLMN TOHY y aMbuc 36pke 1
ne3opujeHTauuje.

BrikeHan ekcTpeMHe HaneToCcTn CMerMBanu cy ce y cee bpxem putmy — 16. mapt, buap
CrepHc; 12 jynn, ®eHn Me n ®peau Mek, npBu 4mH; 6. centembap ucte oupme, Lpyru YvH;
13. centeMbap, JlemaH 6pagepc n Mepun JlInHy; 16. centembap (Bulle HMjeoHa ceammua He
MOXe da npohe), amepuyka uHTepHaumoHanHa rpyna (Aul)- a TaHoem «denepanHe pesepse
- MMHMCTapCTBO (PUHAHCKja» KOjuU CBakKM NyT NOMUCAN KaKo je Haj3ad ycneo, 6p30 oTkpuje oa
HUWTa HWje ypaheHo n aa npobneme Tek Tpeba pewasaTtw.

Ako My npu3Hamo [a je [0 caga noBykao HU3 criekTakynapHux, Mana cacBum y3anyaHux
noTesa, Ha 3aycTaB/baky 0bpyluaBarba aMepuykmnx puHaHcuja, 1 aa je To y4mHmo nnahajyhu
LeHy Koja Huje caMo (buHaHcujcke npupoae, jep H1 npeacegHuk depepanHux pesepsu bex
BepHaHke, HUTK jow Marse XeHpw MoncoH, koju je npeo 6uo raszna MonomaH Cakca — anem
KameHa anconyTHOr Kkanvtanuama - a oHga nocrao MMHUCTap huHaHcuja y jeiHoj ynTpanecHoj
afMUHUCTpaUmju, HX y Hajnyhem CHy HUCy caranu ga he jenHor gaHa oOXMBETU fa ce O
HMIMa rOBOPY Kao O «coumjanucTuma», CBaku nyT Kam Ux OKONMHOCTU NpuMopajy Aa npyxe
Lp>XaBHy noMoh y cnacasarby NpuBaTHUX OUHAHCU]CKMX (PUPMI.
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Xerba na npekuHy ca ToM nHdaMmnjoM, cBakako je jejaH on passnora 36or kora cy y Hegerby
8. cenTeMbpa oanyynnu — kaga cy nocne meracnacasara ®axu - dpeauja mopanu na ce
yxBaTe y KowTau ca nponawhy 6aHke JlemaH bpanepc! [a obaBecte chmHAHCKjCKY 3ajeaHMLY
na he cneneha etana nperosopa npotehun 6e3 Hux.

AKO OCTaBMMO Mo CTPaHW NU4YHY YyBPEHEHOCT, NOCTOoje pa3nio3un 3a OBy 04nyky TaHaema «Pepq
- MMHUCTapCTBO» (PenepanHe pesepse - MUHUCTAPCTBO PuHaHcwuja). Bnactu ce, He 6e3
pasnora, nnawe npecenaHa kora he CTBOpUTU HUXOBE NHTEPBEHLM|E, U HA TEME/by Kora ce
npuBaTHM 6aHKapu Mory nNpenycTUTy nagaky y cTeyaj, 3Hajyhu aa ux y nocnenrem TPeHyTKy
«Tpeba» cnacTtu kao wTo je Beh yunreHo ca buap-CtepHcom n dann - ®peamjem. Mopanny
CBecT Bpeha oBa ONywWwTEeHOCT U CTBAPHO je TEWKO OCTaTh MMpaH npea npn3opoM oboraheHux
N aporaHTHUX prHaHCKjCKux MOhHUKa, KOju Kaa UM nae nobpo CBaKo Melware ApXaBe
npornawasajy 3a COBjeTOMOHO CKpeTakse, a Kaf UM KpeHe nowe, Mosbakajy 3a 3aWTnuTy, u
nocebaH TpeTmaH.

ABaj, Kao WTO YecTo BMBa, MOpan je HajcurypHuje CPeaCcTBO fa Cce aHanmaa 3aBefie Ha KpusK
MyT WTO HUKAKO He 3Hayu fa je nHaurHaumja Kojy OH n3asmsa He3akoHuTa, HATKU [a je He
Tpaba KacHuje KOpPUCTMTU y NONNTMYKO] 6opbu. Anu, Tek KacHuje — He Yyekajyhm nnak npenyro
— wT0o he pehu, Tek nocne aHanMTUYKOr pasjawHasaHa OHora 0 4eMmy je ped. Jep, panv ce o
CMCTEMCKOj OMacHOCTM TO jecT, 0 MOryRHOCTM 3aCHOBaHOj Ha MehycobHOj YBPCTOj MOBE3AHOCTM
6aHaka, fa nponacT camo jeaHor 6aHkapa [oBefe A0 YATABOr HM3a cTevajeBa.

Panm cnpeyaBara eBEHTYanHNX HecnopasyMma, y n3pasy «CMcTemMcka onacHocT», Tpeba
nctahm Npnaes «CUCTEMCKM» WTO 3HAYWN A Ce pagun O «CUCTEMY»... TO jeCT O ToTanuTeTy
NpUBaTHMUX OUHAHCUCKNX MHCTUTYUM]ja Koje Mory 6uTm noroheHe rnobanHmm obpyiaBaH-eM.
W, na 6ynemo jow eKCnanumMTHU|U, ako OUHAHCW|CKW, Aakne, KPeanTHU, «CUCTEM» NponagHe,
ca HUM OHJA HecTaje 1 cBaka gpyra npuspenHa akTuBHocT. baw cea. [la nu je To OOBOSBLHO
[a ce HacnyTu BenMynHa nocnegmua?

Ma konuko 10 6unmn 60NHO, HEMA anTepHaTMBE YNHEHULN Aa, Kah ce nojaBe gomMHaHcmjcka
Kpu3a un cuctemcka onacHocT, LleHTpanHa 6aHka rotoBo y NOTNYHOCTU rybu MaHeBapCcKu
NPOCTOpP: y3MMarbe Tanaua, Ha WwTa ce CBOAMN YMHbeHuua aa npusatHe omHaHcumjcke onpme
MOTY Y HajropeMm cnyyajy aa cBojy cyabuHy BeXy 3a ocTaTak eKOHOMUje — HUXOBO
obpywasare [0BOAU 00 obpylwaBarsa NPUBPELE y LENUHM — Na NnpeMa TOMe, OHe Mory aa
HaTepajy op>xasy na UM NputekHe y nomoh, oBO y3umame Tanaua, Mmoryhe je Ha BpxyHuUy
kpuze. OBo je pasnor 36or kora ce 3Ha4ajHo puHaHcmjcko. OBo je pasnor 360r Kojer ce
3HayajHO PMHaAHCKJCKO Npeperynucare Moxe 06aBMTM CaMO OKO CTpaTEeWKor unba,
crnpeyaBama ga ce ose kpuae noHose (1)- nocne je cysuwe kacHo. MNpoTus cuctemcke
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onacHoCcTV 6BOpPMMO Cce Tako WTO je UCKOPEHYjEMO: YiM Ce OHa 0OHOBM 1 MOHOBO akTMBMPA,
o6uTkKa je narybreHa.

YMecTo na nokaxe 6uno kakBy 036ubHY Hamepy 3a nckopemwunearse, PenepanHa pesepsa
6ap ncnosbaea CBECT O CTEMEHY Y KOME Ce OHa Yy 0BOj Urpy ca NpuBaTHUM OMHAHCUjCKM
dovpmama y Kpuau, Hanasu y nogpeheHom nonoxajy, oupmama Koje cy, napanokcarsnHo,
YTONUKO jaye, yKonunko cy 6nmxe cMpTtu. Ctora ce ®enepanHe pe3epse Nokopasajy cee
HOBMM 1 HOBMM 3axTeBuMa 6aHaka Koje ce pylue, 1a UM, ako He Xene nojaBy HeEMonpaB/bLNBeE
KatacTpode, XMTHO NPUTEKHY y nomoh.

Y mapTty 2008. brnap CtapHc 3anpeTuo je na he y cnyyajy ctedaja n3a cebe octaBuTv CyMy o4
13.400 Mmunujapan nonapa HeperynucaHux KpeauTHux TpaHcakuuja. Y jyny «®penm n daHn»
3anpeTunnu cy ga HUCY y ctaky aa spate gyr on 1.500 munujapan gonapa. Muore
PUHaHCKjCKe MHCTUTYLMjEe BENMKOT Kannbpa NHBecTupane cy y kuxose akuuje. NeHaunjckm
CPOHO0BU, POHOOBY y3ajaMHe NoMohu na Yak u Heke nHocTpaHe LieHTpanHe 6aHke! He
nonasu y o63up, na ce nmajyhu y Buay onctaHak LenmHe aMepuykor goMHaHCHjCKor CMcTema,
[O3BONM jefaH Takas gorahaj.

XeHpujy MoncoHy, MUHUCTPY doMHaHCKja, CTBapu cy o4 noveTka bune jacHe: 25 munujapam
Lp>XaBHUX Napa, 12. jyna je ybayeHo y kpeanTHe NrHMje 1 nodeTak gokanutanuaauuje.
LLlector neuembpa noctano je jacHo na je noTpebHo jow... 200 munujapan! CaeplieHo,
nopecku 06se3Hmk he natm 200. «Ja TO HUCAM Xeneo na ypagum», npusHaje XepHu Mon3oH
ynnaweH of, CONcTBEHOr coumjanMaMa — anu je unak to ypaguo. Joaywe, Huje HM umao
n3bopa. JlemaH b6aHka, koja je 3HaTHO Marba o4 TaHaema «Pepn - MMHUCTApPCTBO», MOMUCUNA
je kako «mma n3bop». M HWje HM Noa KOjuM N3roBOPOM Xenena na nponaaHe. Ha H0j cy ce
cnommna Kona, n3pyymo cas Hakyn/beHn 6ec kora je mopana ga nporyta. Anm, 36or Tora wro
je mo3sonuna ga ce Ha kY U3nuje cae jen, JlemaH 6aHka je 3axTeBana ga npe Hero WTo
«ympe» Oyne naxbmBo npouerbeHa. [la nu oea 6aHka, nmajyhu y Buay HeHy BENNYMHY U
noBe3aHOoCT ca Apyrum 6aHkama npeacTaB/ba CUCTEMCKY OMAaCHOCT.

HapaeHo, JlemaHoBM Npobnemy cy Heynopeaneo Marbu og npobnema brnap CtepHca — 29
munujapan gonapa npema 13.400 munujapam (2)... Ann, JlemaH nnak npencrassba Hajsehu
cteyaj y uctopuju CjeourseHux Opxasa ca ayrom og 613 mununjapaun. OuurnegHo TeXHNYKN
He NoCTOoju eKBMBaNeHTaH Marak, NowTo JlemaH nma noTpaxmeama v nowTo je unb
npouenype nukBupauuje na ta noTpaxusara peanunsyje.
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Ann, KONMKO CTBaApPHO Bpede OBa noTpaxueara. 1o je npaBo nutame. [locToju HajMarse 85
Munnjapan obesspeheHnx xaptvja on BpeaHocTu (o4 Yera 50 munnjapan y cybnpemmjama),
Koje je npema KacHuje HanylwTeHOM NiaHy 0XuBbaBarba, Tpebano an Xok, CMECTUTU Y HEKY
nowy 6aHky. 85 munujapaun, Tonvka je buna BpeOoHoOCT NoTpaxnearba y TOM Yacy, anm ce
nocTae/ba NUTake Aa N 6u oHa octana ucta nocne NMKBUAALMOHE pacnpoaaje — Yak 1 ako
6v, CBECHe OnacHOCTU of jow Beher onagarba BPeAHOCTU, aMepunyKe BNacTu CNpoBene jefHy
«ypeheHy» nukBugauujy, To ject nukemngaumnjy pacnopeheHy Ha Buwe Meceum.

Mnak, npoueHa ce nokasana TewkoMm; 1 To Huje jeanHu npobnem NlemaH baHke. Jep,
KHoUrOBOACTBEHO MPaBnsio Mo KOMe ce NoTpaxmeara Khnxe, npemMa TPeHYTHO] TPXXULWHO]
BPeOHOCTU, MPUMOpPAro je ocTane ouHaHCujcke MHCTUTYyuuje, Aa notpaxmueama og JlemaH
H6aHKe npukaxy no ueHn pacnponaje a He No OHOj KOjy Cy nnaTtune 3a Hux.

MehyTum, onacHoCT o nogaTtHe pesanopusaunje Huje jeamHa... H0oj ce Npukrbydyje n
0OMacHoOCT Of NPOTMB BPEOHOCTU, NOBE3aHe Ca YMHEHNLOM [ia Cy MHOre TpaHcakuumje y Koje je
NemaH 6aHka 6una ymewaHa, octane HeucnnaheHe. KoHayHo, npuapyXxyje ce n onacHocT o4,
akTmBmpamrsa LI C-oBa (Credit Default Swap), nocebHe BpcTe nonuca Koje oHMMa Koju ux
Kynyjy, Hyie ocuryparse o onafara BpeaHOCTU HUXOBUX Pa3HX 06mMraunoHmnx
noTpaxwusara. AKO NOCTOje OCUrypaHuum, oH4a Ha OPYroM Kpajy nmHuje nocroje
ocurypaBajyha opywTsa. [lakne, cteyaj HeyMMTHO cobom noenayu aejcteo LIC-oBa,
€MUTOBaHUX y UW/by 3alTuTe ayroBama JlemaHa n obewTtehera koja Tpeba aa ce ucnnare.

OBo je He3roaHo jep, ocurypasajyhu mexannaam LI C-oBa Koju je Ha nanmpy HeymnTaH, y
CTBApPHOCTM ce nokaayje kao Bpno cyMmrus; a TpxuwTe LI C-oBa n3y3eTHO je oceT/bMBO na ce
Tpeba bojaT o4 BENMKMX NOTPEeca CBaku NyT Kaf ce rnojaBu Heku ctedaj. Ha HeBosby y yacy
Kan ce nojaBno cTevaj llemaH baHke, HaumoHannsauuja PaHn-Ppennja, 3a Kojy Cy MHOMM
cTpaxoBanu ga he 6utn sennka onacHoct 3a TpxuwTe LLIAC-oBa, Tek wWTo je buna npuseaeHa

Kpajy.

Tanpoem «dep - MUHACTAPCTBO» YNPAaBO je padyyHao Ha OBaj HU3 NpeTHU, Kag je oanyyno na
He cnace JlemaH baHky, n na «ybenu» octane 6baHkape Oa TO cnacaBare npey3my Ha cebe,
jep je y HbUXOBOM NHTEPECY Aa Tako HEWTO M y4ymHe. HuwTta Huje ypaheHo, a n3 MaxHuTor
BMKEHOa HWje npou3awao HujenaH npmBatHU nnaH. To je 3aTto wro je «Bonctput»
ancTpakumja Kkoja NoKpMBa 4YnTas HU3 NojeANHaYHUX N YeCTO AMBEPreHTHUX nHtepeca. lNMnaH
oriopaska 4uju je Heycnex noBeo Ao cTeyaj JllemaH 6aHke, npeasuhao je aa bepknu 6aHka u
Amepuuka baHka oTkyne oBy «00bpy 6aHKy» (oBa Opyra ce in fine okpeHyna ka Mepun JTnHy
6aHuM) 1 Ha Taj HAYMH nole PMHAHCK|CKO NOCNOBar-e NPeHeCy Ha TepeT ocTannx baHaka y
3eM/bu.
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MuraHTcka napTuja nokepa

Anu, TO je noapasymeBano na OHW KOju HeEMajy CpeacTBa 3a OTKYn 34paBux Aenosa, Hehe
6uTn 3anHTEepecoBaHn na oTkyne 6onecHe. M na Ha Taj HAYUH Urpajy cnopenHy ynory na éu
omoryhunun napy cpeTHuka ga nokynm KkajMak, a octane octasunm ga pawdnwhasajy
pyLIEBUHE.

NcTrHm 3a Boby, Leo BukeHAa oa 12. o 14. centembpa, 61o je camo jeaHa ruraHTcka napTuja
nokepa namehy sapanuua: namehy «depn - MUHACTAPCTBa», KOjU je n3jaBmo ga he octatu
nacusaH, Bonctpura koju je T0 y No4eTKy NorpewHo npoTymMadmo Kao ctparterujy Kojom ce
npuBaTHe HaHke No3unBajy Ha Behe ykiby4mBare — cykob NoMeHyTux npuBaTHMUX 6aHaka koje
Cy ce nofenune Ha OnopTYHUCTUYKE Npeay3eTHUKE U NPUHyOHe OUHaHCujepe, oBe Apyre Koje
cy onbune na 6byny ykpac npeuma, anu cy Takohe 6une ceecHe na UM Huje ceejenHo aa nu he
NemaH 6aHka oncTaTtu, OCTBAPWN Cy Ce CBM YCNOBM Aa ce oHeMoryhy KoopanHupar-e
crnacaBamba.

Tanpem «den - MUHUCTAPCTBO» HUje Jakne cnarao. [lycTuo je ga ce cTBapu pelwasajy came
on cebe. OH pakne Buwe Huje coumnjanucTa. Anm — OH y TOM Yacy Huje 61o cBecTaH Te
YMHbEeHULE «CaMo 3a ABa gaHa»! OH je MehyTuM TONMKO Xeneo gay To nosepyje. Yutasy
ceoMuuy TaHaem je nobmjao cHaXHy NoapLKky of cBojux oboxasanaua, Koju cy paHuje 6unu
30yHeHU HEroBUM U3HEeHahyjyhm Mepama. YBoaHnyap ®ajHeHwen TajMca, ca 3a40BO/bCTBOM
je Hanncao: «BpeMme je oa ce gpxasa NoByYe... OHO WTO je A0 caja yumHuna Tpebano bum ga
6yne noBo/bHO» (3). Anun, Huje «DT» Taj KOjU AOHOCU OLNYKY, Aa NN j© HeWTO «4O0BO/LHO» WU
HVje; 0 TOMe ogny4yje cutyaumja!

MebhyTuMm, He camo WTo cuTyaumja JlemaH 6aHke Huje jow oTKpuna cBe CBOje onacHocTu, Beh
Cy Ce y Yacy kaja je MOMeHyTV TaHAeM NoOMUCANO Aa je nobno 6uTky 1 oTpecao ce
coumjanuama, nojaBune gpyre cutyaumje Koje cy y noTnyHOCTU penaTtmeBn3oBane Heros ycrnex.

Beh nocne 48 catwn, nojasmo ce HoBu npobnem! A n I je noctao wkonckm npumep. Y Hemy cy
ce KOHUeHTpu1cane n n3awne Ha Buaeno cee 3abnyne caBpeMeHmx domHaHcuja. Kao aa je
3aHVMare ocurypaBarsa HewWwTo Hajnakwe Ha ceeTy, Au [ je oTBopumo thunujany
«PUHAHCU|CKMX MPON3BOaa» U XECTOKO ce 6aumo Ha TPXULWTE OcUrypamsa.

N rne, AnT je ycpen puHaHcHjcke NponacTu, aHraxoBaH Ha ocurypamy 06Be3HuLA Y BUCKHU
on 441 mnnujapae, on yera cy 57,8 munujapau y cybnpemnjama (4). He tpeba HM nomeHyTn na
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cy Herosu rybuum konocanHu: 18 mununjapaom gonapa 3a npouwna 3 TpoMecedja a TPeHyTHO cy
BEpOBaTHO jow 1 Behu, jep namehy aktusmparsa LIC-oBa n noboyHor obesspehmBamsa,
ctevaj JlemaH 6aHke Moxe Oa ykynaH rybutak A u I nogurHe Ha 30 Mmunujapan nonapa —
Mehy kojuma ce Hanasm 1 600 MunnoHa noBe3aHmx ca NoTnyHux obesbehmBarem akumja
deHn - Gpenu kao nocneguua HaumoHanmusauuje.

Y 0BUM yCcnoBuma, areHuuje 3a ykrunxasame, cnyheHe HyxHowhy na ce npase kao fa Hemajy
HVWKaKBe BE3e ca rpelwkama 13 npownocTun, HUCY oknesane aa 036umbHO ymMarbe BpeaHOCT A 1
. MpBu edbekat Tor noctynka 6vo je npuMopaBar-e 0BE PUPMe fa oaMax ncnnatu
NPOBU3Kjy, T3B. «3aXTEB MapXe» Koja KOMNEeH3yje noropliasaHe HeHor Kksanmrerta
ocurypamsa no yrosopuma (LLOC) y koje je ymewaHa. Anu, kako A n [ MoXxe ogmax na nssyye
cymy oa 10 no 13 munujapam nonapa «3axteBa Mapxe» kaf ce Beh Hanasm Ha Hu3bpavun?

TokoM jegHor goaHa, TaHgem «def - MMHACTaApPCTBO» jOW YBEK OMWjeH CNaBOM CBOje HedaBHe
necouvjanusaumje, anv unak ysapmaH BeIM4MHOM WTETe Koja Ce Hajassbyje, pasmumilsba O
KoopAuHupamy npusatHe nomohu, y kojoj MlonamaH Cakc u L1. 1. MopraH ctajy Ha 4eno
yopy>XeHor kpegurta og 75 munujapan gonapa 3a Aun'l.

M 1o HenocpeaHo nowTo je AeceT rnaBHUx 6aHaka y apxasu Beh 3amonuno aa popmupajy
kanuTtan og 70 Munujapam gonapa v Tako nogpxe «ypeheHy» nuksugauujy Jleman 6aHke...
HemoryhHocT npuBaTHe noMohu Morna ce npeaBuaeTy na je noctano Hemoryhe nsbehu
LP>XaBHY MHTEpPBEHUWjy. MehyTrM, OHO WTO 3anarbyje, jeCcTe eKCTPEMHUN 06K Y KOME Ce OHa
nojaBuna. Y3 nomoh 3ajma og 85 munujapan nonapa, ysetor oa LleHTpanHe baHke, Apxasa je
ctekna 79,9 oacto kanutana An .

Xyro Yaees — nnbepanHa MapuoHeTta

Y CBOjoj caxeTocTu, caonwTerbe penepanHux pesepsu, n3parto 16. centembpa, He
ocTaB/ba MECTO 3a 3anareHocCT. [la nn nocToju npecenaH HeobnyHe YnrbeHnue aa «Pepn»
nosajmibyje o Heke He-6aHke? OBLe nocTajeMo cBecHM obuma ycTynaka, Ha Koje ra je kpmsa
HaTepana. Y mapty, «®en» je oany4uno, npsu nyTt nocne 1929, na nHBecTULMOHMM BaHKama
L03BONY pedhuHaHcupamre (HawTa cy 0o Taga npaBo uMmane camo Aeno3utHe 6aHke); a capa
€BO npej wanTtepoMm v jeaHor ocurypasajyher gpywrsa...

Anwn, HacTaBak je jow HeobnyHMju. Jep ca jenHe cTpaHe, narnena na oenepanHe pe3epse un
MUHUCTAPCTBO OUHAHCKja OBE HACTynajy jeAnHCTBEHO. A ca apyre, doenepanHo yyewhe on
79,9 ogctoy Aun T, nenyje kao «NPOTUBBPELHOCT» no3dajmuue «dena». Ann, og Kag ce 10
nosajmuua ogobpaea y 3ameHy 3a neo kanutana? 3ajam Tpeba na 6yne BpaheH —y 3anor cy
nata csa notpaxwusara A n I, n ytBpheHa je kasHeHa Takca na bu ce doupma noacrakna na
WTO Npe n3mMmpwn cBoj oyr. Kaga ce kpeaut Bpatu, pefepanHa gpxasa n game ocraje
BnacHuk 79,9 ogcto akuumja. To 3Ha4m fa je oHa y jeIHOM TPeHyTKY npeysena KOHTposy a aa
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HMje oapewmnna kecy: ecknponpujaunja! OBo je MHOrO Yak 1 ako ce paau 0 NoBpaTtky Ha
coumjannsam.

Hbyjopk TajMc n3sewTasa aa cy XeHpwu lNoncoH n beH BepHaHke npunnkom caonwTasaHa CBOr
nnaHa 16. centembpa yBedye, oenosanu «Beoma TypobHo». CxBaTamo ux: nopen Hux,
BeHeuyenaHcku npeacenHuk Xyro Yasea je nubepanHa MaprvoHeTa, Koja ce npeaana Benmkom
KanuTany: kag HauuoHanuayje, oH gaje Hoeau! Anu, yntpacouunjanuctuyke akpobaumje Hawmx
npujaTerba Tek WTO Cy noyene. Jep, caga cMo ca oHe cTpaHe npobnema NMKBUAHOCTYU-
npobnema ca kojuma PepepanHe pesepse yMejy oa ce Hoce.

Y ocHOBW HeBUNEHUX rybutaka, Koju Cy Ha4yenm TeMesbe CONCTBEHOr KanuTana, Hanasu ce
Kpu3a onwTe CONBEHTHOCTW, Koja je obyxBaTuna 4ntae gomHaHcujckm cektop. Oa mapTa
MeceLa Hamehe ce umnepaTme MaxHuTe gokanutanusaumje. Og buap CtepHca, npeko deHn
®penwja, 0o JlemaHa, CBM KPUTUYHN MOMEHTU 3aCHUBAjY Ce Ha CyMHsW Y CMOCOBHOCT JOTUYHUX
6aHaka na noavrHy Hoeaw.

Anwn, ako nocToje gokanutanusauuje, Tpeba nv oHaa ga noctoje n gokanutynaHtu! MehyTtum,
Hajsehn 6poj HeMa cpencTaBa 3a Ty BPCTY Harnopa: cecTpuHcke 6aHke u came Boae rp4YeBuTy
60pby [a cavyBajy OHO Mano Kkanutana WTo UM je 0CTano; Tako3BaHW HE3ABMCHWN (POHOO0BM,
Ha KOje ce MHOro padyHano, MoXa v npesuile pasMmcivam cy 0 CBOjUM NOCneoHuM
Heycnecuma: HUX0B CEH3auUMOHanHN ynasak Ha CLeHy y MapTy, No4MBao je Ha npeTnocTasum
[a Cy LUeHe akTuBe U akLmja HeKpeTHUHA LOCTUr e OHO. 3HaMO WTa ce KacHuje gecuno na mx
je onaparse BpefHOCTM 0O Kora je mnowno, ybeonno na ybyayhe, npe ceake akuwuje, nobpo
pasmucne. OcTaje - ApXxaea, jeanHa Koja MoXe fa «noTerHe» oHAa Kaf TO HUKO He XeNnn n He
MOXe.

Kapn BepHaHke 1 Bnagummp Vnuh MoncoH, nnak jow HUCY pewnnmn cee CBoje npobneme.
KaukeT ca upBeHOM 3BE€300M CTOjU MM Kao NMNeTy cuce, anu cy bap cxeatunum ga ra mopajy
LP>XaTun Ha rnaBu OHONIMKO KOJIMKO je TO HY>XHO, ynpkoc 6ecy nnbepana koju cag roBope o
«laissez-faire-ctevaja», n Mmopany 4nictke. [ocToju camo jegHa noyka kojy Tpeba nasyhu ns
OBOr OJEBHOTr MMNepaTuea a 3nobHa cynbuHa je xTena aa kby ussyde 6uswm rasga MonomaH
Cakca: nnbepannsoBaHe oMHaHcuje cy no camoj CBOjoj CTPYKTYpU N3y3eTHO HecTabunHe; He
caMo WTO Nokpehy kaTtacTpode Koje ce NoHas/bajy, Beh HUCY y CTaky Aa UX CBOjOM CHarom
3aycTaBe; ax, Ta YyBeHa «TPXMWLHA pellera» Ha Koja ce No3mBa €BPOrCcKO CaonwTeHe
naparto 29. jaHyapa.

Camo gpxasa, recToM YACTOr CcyBepeHuTeTa, 3aampyhu y onwTe npaso, OHa Koja cebu
[03BO/baBa HE3aMNCMBO — [a U3BPLWM HAUMOHaNM3aumjy a ja Tek KkacHuje nnaru, ca
yHMnaTepanHo npuceoju cee ausuaeHne, ykibydyjyhm n oHe og akumja Koje He gpxu (!)- moxe
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na 3ayctaBu cBe Behe yynHke, obpywaBarba Koje xpaHe MexaHmamm 60>XaHCcKor TpXuwTa.

Bupa ce n3menhy kaykera n ApmarenoHa.

Borbe je nzabpatu kaykerT, jep eBo rae 61McTaBo jyTpo pyam npeq Hawmm 04MMa: KOHBO]
cybnpemuja jow Hmje NOTNyHO Npowao, a Beh ce HajaBsbyje KOHBOj AnT-A-xmnoTteka. Ha
cpeavnHn namehy npemuja (ctaHoapaHux) n cybnpemuja, Ant-A-KkpeanTn ocTaB/bajy yTmcak
Kako 036W/bHO Tpaxe nHgopMauumje o CuTyaumnju Tpaxmnoua 3ajma, anv Tonepully HenoTnyHe
OLroBOpE NN OAroBOPE Y KOjUMa nMa noHeka «rpewka». lNpema jenoHoj ctyamju VIHctutyTa 3a
NCTpaxmBake XMNoTekapHUX OoHA0Ba, FOTOBO Cce y CBMM Jocujerma AnT-A (Koje 3a baHke
yTBphYjy 6pokep-aunepu), npeysennyasajy npuxonu 3ajMonpumua, o4 HajMare 5 04cTo - 4oK
je Buwe on NonoBuHe npelereHo 3a Buwe o 50 oacto!

Y kateropuju Ant-A nsgsajajy ce kpegutu, 138. onunja APM (Option Adjustable Rate
Mortgages), 4mje je ocHoBHa ocobvHa aa 3ajMonpuMUy Hyae Buwe MoryhHOCTM No NUTamy
nokpeTarba ncnnarte gyrosama. JegHa og ux, Koja je nocebHo nprenayHa, npeanaxe aa ce
y NPBUM rognHaMa He Bpaha He camo rnaBHMLA, HEro Yak ga ce He ucnnahyje H1 ymtaea
KamaTa — NoHekan ce MOXe MoYeTun ca NPMBPEMEHOM KaMaToM o4 camo 1 0ACTO, Yemy je
CTBAPHO TELWKO 0J0NETH.

OuurnegHo, cBe oBe onakwuLe oTnnaty oanaxy 3a kacHuje na je pucert (4ooaTHo
npunarohaBame npoueHaTa) Buwe Hero 6onaH. MNpoceyHoM 3ajMonpuMuy Koju nsabepe onumjy
— Apm, ncnnate ce onjenHom nosehasajy n no 63 oacto. @uHaHcujcka areHumja bnymbepr
N3HOCK NPOLIEHY Oa Cy Ha 3akalHerba AyXa oL ABa meceua ucnnarte kpeauta Ant-A, nocne
jaHyapa 2006. nosehaHe Ha 16 oacto. OHe Tpeba Aa ce HapeaHe roauHe jow Buwe ysehajy un
na Tpajy go 2011. umajyhu y Buay na pucert Tpaje oa 3 0o 5 roanHa. Jow camo jegHa cteap: y
cybnpemunjama uma 855 mununjapav a 'y Ant-A kpeoutuma 1.000 munujapan nonapa...

daHn osux AnT-A kpauta nma 3a 340 munnjapon. Baxosumja uma 122 munujapae onumja — apm.
KaHTpw Baja, kora je n3 ctevaja nssykna Amepudka baHka (cnacunawy, Mepun JluHya), 27
munujapaun. Ba My (BawuHrtoH MjyTtyan), 53 munnjapae, og yera 13 o4cTo ognasu Ha pucet
3a nayhy roguHy.

Hwvje HamBHO WTO CMO OBaj HENOTNYHM crnucak 3aspwunu ca Ba My, jep je To wregnoHunua y
KOjy ynaxe wupoKa jaBHOCT Koja noynke aa oceha ose notpece: CUKAB-u (HoBYaHa
MOHeTapHa npeay3eha ca BapujabunH1M KanuTanom), Koju cy 4o cafa cMaTpaHu NMKBUOHUM 1
CUTYPHUM MONYT padyHa no suhemy, Ha4eTn Cy 3axTeBMMa 3a noBnadvere HoBLUa, oHAa Kkaga
CYy HMXOBU KNNJEHTW BMAENM KAKO MM CE UMOBUHA TOMKW, 360r NOTNyHOr rybuTtka BpeaHoCTH
akuuja JlemaH 6aHke y kojy cy osn CUKAB-1 nykaBo uHeectupanu. Hasana wreguwa: 7o je
OHO LTO OBY C/NKY YMHW KOMMIETHOM...
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O6oxaBaHe Aaorme y KaHTu 3a cmehe

He ynywrTajyhu ce y oBaj katacTpodumyHu cueHapuo, Beh a oopTmopun, ako ra yamemo y
pasmatpare, noTpebe 3a 6aHKapCkOM AoKanMTanM3aunjomM Cy Tako BaXHe, Tako pawmvpeHe,
[la ce gpxaea Koja Huje caMo 3ajmMonasal, Beh, y KpajH0j NMMHNjU, 1 akLmnoHap v
nokanutanusartop, cyo4yaBa ca (PUHaAHCUCKMM 3a0aTKOM KOjU Ce CBE Mare MOXe pellasaTu
cTaHgapaHuM cpeacteumMa. baw v kag 6u penepanHa apxasa WTo je Bpnio Moryhe, Ha Kpajy
noyena ga ncnnahyje npusHaHuuama (5), 3atmm akumjama Koje je pobmna Hag BNacHUWTBOM A
n [; nocne 200 mnnunjapam nonapa gatuM y cnn4yHoj onepauujn 3a daHun — dpegu, osy
BENMKOAYWHOCT He bm Tpebano cyBumwe YeCTO NOHAB/LATY jep Cy HeHa CPeacTBa OrpaHnyeHa.
CraHpapa & lNMyp npouersyje oa aopxasa 3a T0 Mopa aa n3asoju 10 oacto og gomaher
6pyTo-npoussoaa (OBMM!). Buno aa ce uckasyje y 06nvky cBux BpcTa gokanvranusauuje, nnm
MPEeKOo HEeKOr ruraHTckor omehmBama wreTe, koje he npueatHe pupmMe 0cnoboanTN HUXOBUX
HeHannaTmBMx NoTpaxueara, Npobnem octaje nctu. Tpeba nm osux 10 6onosa OBl n3syhu
N3 Liena aMepuykor nopeckor 06Be3HKa — U MUHMPATU OHO WTO je 0CTano 04 EKOHOMCKOT
pacTta? Vnu nx nyctutn ga ce npenujy y oeduumT v jaBHN gyr — y3 onacHoCT fa ce akuuje
Lnp>XaBHe bnarajHe n gonap y4nHe HeQPEKBEHTHMM Na Aa ce Kpuaa NpuBaTHUX PUHAHCKJCKUX
dovpMU NPEeTBOPU Y KpU3y jaBHUX donHaHcuja wTo he nosehatn ykyrnHy MOHeTapHy Kpuay?

MNMocToje camo nowa pelwera, y CBAKOM Cnyyajy carnacHa ¢ npuHumMnuma npepenHe
opTogokcuje. To je pasnor 36or kora he Hawwm npujatersn ca kadkeTuma nhm Tamo roe Tpaba
na 6v ypaounu wro ce Mopa; To je pasnor 36or kora he gorme, Koje Cy MHOrM KOHBEPTUTH
rnyno oboxxaBanu yckopo 3aBpWKTK y KaHTK 3a cMehe. [lokanuTtanusauuvje Kpo3 MoHeTapHe
eMuncuje, KOHTpona NPoOMeHa; ako CTBapu KpeHy phasum nytem, Ko 3Ha wra hemo jow BnaeTu.
WNcTopwija ce yynHumM nyteemnma kpehe yHanpeq. [1o6po 0TBOPUMO 04X, CTYNUIN CMO Y jedHY
HernosHarty 3em/by.

dycHoTe:

1. OBo je npuHuMn 6poj 1 y TekcTy «Quatre principe et neuf proposition pour en finir avec les
crises finansieres», La nouvelle pompe a finance, blog Mond Diplomatik-a:
www.monde-diplomatique.fr/2007/09/LORDON/15156.

2. Office of the comptroller of the Currency, New York, 30. centembap 2007.
3. «Decisive inaction» Financial Times 11. centembap 2008.

4. BpcTa kpeamTa 3a HEKpPETHUHE, Koju ce Aajy ocobama cyMhsuBeE nnaTexHe crnocobHOCTH, 0o
capa HernosHata y 6aHKapCcKoM CUCTEMY.
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5. lNpusHaHuMLe y OBOM KOHTEKCTY Cy Ornuuje, TO jeCT NpaBo Ha KYMNoBMHY akumja.

(Ppenepuk JlopooH (Frederic Lordon) je ekoHoMuCTa, ayTop Krure Juesqu'a quand I'eternel
retour de la crise finensiere, Resons d'agir, Paris, 2008.)

M3Bop: MoHg Odunnomatmnk
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