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MoyeTkom HoBeMbpa 2009. roanHe y HapoaHoj ckynwTtuHu Penybnuke Cpbuje 3anoyena je
pacnpasa 0 3aKoHMMa Koju Tpeba aa perynuuy aarne 3agyxusame kon Ceetcke 6aHke.
MpeancTaBHMUM BNacTX Cy TBPAUAM 4a CY TO NOBOJbHU KpeamnTun Koju he nosectu o "ybp3aHor
pa3Boja" Cpbuje. HaBeneHo je 1 Oa je 4ak n busla coumnjanucTuyka Jyrocnasuja capahusana
ca CeTckom 6baHkoM. Takohe, HewTo paHuje, y aerycty 2009. roonHe Cetcka baHka je
"otnncana" 400 mnnmoHa espa ayra takossaHor Kocosa Penybnmum Cpbuju. BnacT je 1 oBo
npvkasana kao "nobpoHamepHn" yctynak CeeTcke BaHKe 1 Kao apryMeHT 3a fabe
3adyXxuBame Ko oBe MehyHapoOHe domHacujcke opraHusaumje. Ann nctopmja ogHoca nsmehy
CeeTcke baHke ca jeOHe cTpaHe n Jyrocnaeuje n kacHuje Cpbuje ca gpyre ctpaHe ykasyje Ha
TO [a Cy OBaKBe TBPAH-E HETAYHE.

Jyrocnaeuja je no4yena ga capabyje ca CBetckom 6aHkoM 1949. roauHe. TayHuje, HaKOH
packunga Tutonctmykor pexmma ca CCCP-om. Mnak, y neproay on 1949. no 1961. rogmHe
Jyrocnaeuja je nobuna camo Tpu kpeonta CeeTcke baHke y n3Hocy og 60,7 MunnoHa gonapa
(cnuyHa cutyaumja je 6una n y Bean ca kpegutuma MMd-a). Ca opyre ctpaHe, Jyrocnasuja je
y nepuoay on 1949. no 1961. roanHa nobuna camo og CALL 2,5 (Tapawmunx) gonapa
noHauwmja. [1] Takohe, Jyrocnaeuju je onobpeH n nlysetak Ha ocHOBy 4naHa 15 CtatyTta
MM®-a koju 0o3BO/bABA Aa Ce KpeauTn yanmajy 6e3 cTpormx ycnosa.

MocebHo je nHTepecaHTHo wWTo Taga CALL Hucy no3sosbasane Jyrocnaeuju na y3mma Benvke
kpeante o CeeTcke baHke. Ha npumep, Kao WTO TO HABOAN aMeEPUYKUN eKcnepT 3a
Jyrocnasujy JlopejH Jluc: "AoMmnHucTpaumja je nosena y nutame 3axTtes Jyrocnasuje 3a
nobujarbe 3ajmMoBa og 200 mmnoHa gonapa on CeeTtcke baHke, N3BO3HO — YBO3He baHke, 1 13
pasHMXx NpuBaTHUX BaHKapPCKMX MHCTMTYUMja 360r 3abpUHYTOCTK Aa oHa He 6y Morna na
n3ahe Ha kpaj ca Tonnkom 3agyxeHowhy". [2] Y nepunogy oa 1949. no 1961, kana Huje
npuMmersmBana ycnoee MM®-a n Ceetcke 6aHke, 1 kKaga og TUX UHCTUTYUMja HYje y3numana
3HavajHe KkpeauTe, Jyrocnasuja je nmana Benuky CTony pacrta MHOycTpujcke NpomsBoaHe 04
14%, Kao 1 yKynHy cTony pacTa HaumoHor goxonka o 209% v MUHUMaNHy He3arnoCneHocCT.
Hakne, Tagawmun pa3soj Jyrocnaeuje ce 3acHvmBao Ha goHauunjama n3 CALL a He Ha
kKpeanTtuma CeeTtcke baHke 1 6o je, y CywTrHKN, HeKa BpcTa Harpaae 3a NonnTu4yky npesapy
Kojy je n3seo Jocun bpoa Tnto kapa je u3 pyckor 6noka npewao y 3anagHu.

HakoH nonutuykor cykoba ca CALL (Mnmn HakoH Mewarsa Jyrocnasuje y
NnanecTUHCKO-M3paenckn KoHNMKT) roanHe 1961, beorpan je 6o npumopaH on BawwnHrtoHa
na npumersyje ycnose MMd-a n Ceetcke baHke. TayHuje, 3a Jyrocnasujy npecTaje na Baxu
naysetak n3 ynaHa 15 Craryta MM®d-a. On Taga npecrajy aMmepuyke goHauunje n noYnte
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y3umarbe Benukux kpeamta og MMd-a n Ceetcke baHke. YOp30 HakOH noyYeTka HOBOr
€KOHOMCKOT npoLieca jyrocnioBeHcka npuspena nodnme ga nponaga. Ha npumep, Hosum
neToroauiHbu NnaH je Mmopao na 6yne HanywTeH 1963. HAKOH caMo roavHy 1 No OaHa on
HoHoWwema. Tpowkosu xueoTa cy nopacnu 3a 30%. bpoj Hezanocnernux, koju je 1954. rogmHe
n3Hocuo 26.420, roguHe 1964. noctnxe HMBO oA 106.662 He3anocneHa, a 1969. rogmHe
159.115 He3anocneHux (6e3 063npa Ha To WTo je camo y 1964. roamHu emurpupano 1.000.000
mwyan n3 Jyrocnaswuje ). [3] JyrocnoseHcku ouHap je gesansupaH 3a 250% a
CMOSBHOTProBuHCKN aedpuumt 1970. roanHe noctmxe 958 MmnuoHa (Tagawmnx) gonapa.

36o0r y3nmara kpeauTa u npMmersnearba HenoBo/bHMX ycnoa CeeTcke baHke 1 MM®-a, og
1971. pno 1980. rogmHe cnoseHu ayr Jyrocnasuje pacte 3a 600% v goctmnxe 18,8 munujapan
(Tapawrsunx) gonapa. Takohe, y nepmony oa 1980. no 1986. roanHe 3anagHu NoOBepuoLM cy
Hannatunu 31,2 Munvjapae nonapa, kamate v rnasHuue, og Jyrocnasuje. MehyTuM, cnombHU
Oyr coumnjanucTmyke Jyrocnasuje ce Huje cMarbno — HanpoTme, nosehao ce Ha 20,5 munnjapan
nonapa. [4] VictoBpeMHo, LieHe cy ckouymne 3a 7,6 nyTa y ogHocy Ha 1976. roamHy, Huje 6uno
LNOBOJBLHO OEH3MHA, XMUBOTHUX HAMUPHULA, YBEAEHO j€ PECTPUKTUBHO Kopuwherse
aytTomobuna, noeehaHa je He3anocneHocT 3a HeKoNnKo nyTa. Llakne, KpeanmT U yCnosu
Ceetcke 6aHke n MM®-a cy hakTUYKM YHUWTUAN NPUBPEY 1 APy TBO 6mBWe Jyrocnasuje y
nepuony 1961-1986 . Y TOM KOHTEKCTY, Kao nocnenuua pacrnagara eKOHOMCKOr cuctema
6uBLwe Jyrocnaemje pacnnamcasajy ce u MehyHaumoHanHn cykobu Koju KoHa4yHo [oBoAe L0
rpahaHckor pata 1991. roanHe.

WNnak, aktyenHe Bnactn y Cpbuju HUCY n3Bene H1KakBy MOYKYy U3 OBAKBOr HEraTUBHON
nckyctea buslwe Jyrocnasuje y Bean ca Ceetckom 6aHkoM. HanpoTus, HakoH 2000. rogunHe
HacTaB/ba Ce 3alyXuBare Nol HEMOBO/LHUM ycnoBuMma u 1o kog CeeTtcke 6aHke n MM®d-a.
3ato cnomsHu ayr Cpbuje, npema nogaunma HaponHe 6arHke Cpbuje, noctmnxe 31. aBrycra
2009. roguHe 21,7 munnjapay espa. [akne, eKOHOMCKO yH/LWTaBawe CPricke npvepene u
LpylWTBa Ce Aelwasa CKOPO Ha UCTU Ha4MH Kao 1 y busLwoj Jyrocnaeuju no4eTKOM ocamaeceTux
rognHa. Ha npumep, camo y 2010. Cpbuja he mopatu na nnatu 3,5 munujapav espa
nosepwuoummal

MehyTum, cBu Tn 3acTpauwyjyhn nogaum Hucy nokonebanu snactu 'y beorpagy y HMX0BOj
ekoHoMckoj nonutuun. Hanpotus, npemujep Mupko LiBeTkosuh v rysepHep PaposaH Jenawuh
30. anpwuna 2009. roguHe ynyhyjy MM®-y HeokonoHujanHo lNncmo o Hamepama. Y nucmy ce
Cpbuja obaBesyje Ha Tak03BaHO 3aMp3aBar-€ Nnata y jaBHOM CEKTOPY U NeH3unja y nepuoay
o4 2009. no 2010. roanHe (y CywTUHK, peY je 0 cMamuBarsy nnarta v neHauja, jep je
nnaHvpaHa nHdnaumja y Cpbuju namebhy 6-10 %), Marba naBarba 3a 34PaBCTBO U IOKANHY
camoynpasy, yckpahusare oko 450 MMnoHa espa 3a oyHKUNOHNCaHe ApXase 1 npecTaHak
Larber 3anowsbaBarsa Y jaBHOM CEKTOpPY.
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YBnaeBwu na cpricke BnacTu He Hamepasajy Aa Boge camocTanHy eKOHOMCKY MONUTUKY,
Ceertcka 6aHka npuma y 2009. roauHm y CBOje 4naHcTBO U Tako3BaHo Kocoso. [a 6u ce
NPUKPUO OBaj NONIMTUYKO/EKOHOMCKIM cKaHaan (TayHuje, YnkseHuua ga he npencrasHiLm
Cpbuje cepeTn 3ajeaHo ca npencTaBHMUMMa Tako3saHor Kocosa y nctoj canm Ha
3acepamuma Ceetcke baHke), Cpbuju ce oTnmcyje oko 400 MunoHa eBpa Tako3BaHor
kKocoBckor gyra. Bnactn y beorpagy npucTtajy n Ha oBe ycnose, nako ce paauv 0 CyMu Koja He
4nHM HM 5% pyaHor 6oratctea Kocosa n MeTtoxuje (koje ce npouersyje Ha 13,5 munujapom
espa). [5] Anwn, pykosoauoum Ceetcke 6aHke ce Hucy 3ayctaBmnm Ha Tome. OHu nopen
Kplwerba MehyHapo4HOr NpaBa 1 yHuwWwaBara Cprncke npuepeae, 3apascTea 1 obpasoBarba
3axTeBajy oa Cpbuje oa ncnyHu n HoBe ycnoBe. Tu yCNOBK Cy HOBO CMarbUBaHe n3garaka 3a
30paBCTBO U 0bpasoBamse y n3Hocy oa oko 300 MMAMOHa eBpa, CMarMBaH-€ NneHauja koje cy
"cyBuLLe BUCOKE" jep je NeH3noHn cuctem y Cpbuju HaBoaHO "cyBuwe BenukogywaH",
cMarbmBakse 6poja 3anocneHux y obpasosamsy, 3aTBapare 6onHmua y Cpbuju, kao
nosehare CTapoCHe rpaHuue 3a ognasak y neHaujy. [6]

Dakne, y cywTtunHn, Ceetcka baHka y Kojoj rnaBHu ytuuaj nmajy CAL, naHac tpaxu og Cpbuje
oopuuarse og Kocosa, a y EKOHOMCKOM CMUCTy CaCBMM CyNPOTHO O OHOra WTOo je CMMCao
amepuyKor aHTUKPU3Hor nporpama og oko 800 munujapav nonapa. Y CALL je odyyBaHo
HajBMwWe pafHMX MecTa ynpaso y obpasosamsy, oko 325. 000!

[7

MehyTtum , Bnactn y beorpany kao oa He pasymejy, Unu He Xxene fa pasymejy, WTa je CywTuHa
OBaKBMX CKaHOaNno3HMx u apckux ycnosa Ceetcke H6aHke. TayHmje, cpricke BnacTu ce
noHauwajy kao na nda Ceetcke baHke CTOjM HEKaKBa XyMaHUTapHa opraHmM3aumja kao Wwro je
LipeeHun kpcT, a He CALL, koje HeMajy HUKaBMX MOPaNHUX NPUHLMNAA Y CBOjOj EKOHOMCKO] U
CMNOJbHOj NoNNTULKM. TavyHuje, OCHOBHO Hayeno koje nokpehe CALL y nocnenwux 60 roguHa
jecTe Hadyeno nspabrbuBara U yHUWTaBara OyXHuka. Yoctanom, u cam AneH [puHCneH,
6vBwn wedg PenepanHux pesepsu CAL, npnaHaje 10 y CBOjuM Memoapuma: "MopanHe
NCK/bY4YMBOCTW HE NOCTOje, BPEOHOCTM U eTUKa U Ha4YMHU /by ACKOr NoHawama ogpas cy
KyNnType 1 Kao TakBu HUCY MOANOXHN noruumn. Tonmko Npon3BosbLHO Bapupajy Aa cy ussaH
nometa 036usbHOr pasmuwsbama." [8] Buwe je Hero jacHo ceakoMe Ko xohe ga pasyme Kako
pyHKkumoHuwe CeeTcka baHka Kao UCTPYMEHT ekoHoMmcke nonutuke CALL.

[1] LI. llemnwn, Jyrocnasuja kao ncropumja, Oan rpadp, beorpan 2004, cTp. 247.
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