Ynpasmsane HUC-om u 6ecnnatHa nogena akuuja

Muwe: Pyxwuua Mpaakosuh-Lisetkosuh n dparad Muxajnosuh
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0,

OBux paHa ymtamo y HoBuHaMa ga he rpabaHu nodbutun akumje HadptHe nHoyctpuje Cpbuje y
BpeaHocTu o no 25 espa. Vicnyrwene npeansbopHux obeharsa nnm npennsbopHa npesapa.
Moxfa je To camo noyeTak ucnnarte og oHux 1.000 eBpa, Koje cy Ham obehanun kaga cMo
ynucueanu akumje. ®oHa og oko 127 munmnoHa espa, Konmko nsHocn 15% akuuja og, yKynHe
BpeaHoctn HVC-a (nponucaHo je aa ce 15% akuuja nenu rpahaxdmma), nogennhe ce Ha oko
neT MnnnoHa rpahaHa ,akumoHapa“. [la nu ce paam 0 NorpewHoj NpoueHn BpeaHOCTH
npvBaTM30BaHOr jaBHOr Npeny3eha Koje je NPBO OOWNO Ha ped 3a noaeny becnnaTHUX akumja
rpahaHnma? Ja nu he uMoBMHA ocTanux jaBHMx npeny3eha on ymjer 6u akumjckor kanuTtana
rpabaHun Takohe Tpebano na nobwjy neo konaya 6utn Beha, kako 6u rpahaHn akumoHapm
nobvnu makap npubnnxHu neo og oHmx obehanux 1.000 espa, unu he y opyrum cnyyajesnma
BPEOHOCT MMOBMHE BUTK Mano peanHuja n NnpubnnxHMja OHOj C KOjOM ce Kankynicano npu
n3paam npojekta. A Mmoxga cy rpahaHu Kpuen? 3awTto ce NpujaBuno kuUx NnetT MmamoHa?
MoaoceTnMo ce Kako je Tekao npouec npmueaTtuaaumje y Cpbuju, Kako je Hanpas/beH Nporpam
6ecnnatHe Nogene akumja u Kako ce KoA Hac ynpas/ba NpusaTu3oBaHnm npeaysehmma.

.l lpyBaTM3aunja ce TOKOM AeBefeceTnx rogmHa ofsmjana Tako WTo je npenas CBOjuHe 13
APYyWTBEHE Y NpMBaATHY BPLUEH KaHaMMma CuBe eKOHOMM|e Y N3Yy3EeTHO UHADTAaTOPHUM
yCnoBuMa, kKoju Cy AOBENW 00 HEPABHOMEPHE Npepacnofene apywTeeHor boraTcTsa.
MpuBaTuzauujy Tpeba nocmaTpaTu ca CTaHOBMILTA ePMKACHOTM 1 yTULaja HA NPUBPEaHN
pacT. Npouec npuBaTtmlaumje Ha 6a3n 3akoHa 0 CBOjUHCKO]j TpaHcdopMaunjn npeanyseha (koju
je 6vo Ha cHaam og 1997. oo 2001. roanHe), NOACETUMO, CNPOBELEH j€ HA HEKONMNKO HayMHa:
6ecnnatHoOM nonenom akumja (60%, Ha 0Baj HA4YMH Ce NMojaBuoO BENUKN BPOj CUTHMX
akumoHapa), nokanuTtanisawumjom, KOHBEP3WjOM Oyrosa y akumje unm KOMOMHOBaHUM
MeTogama. Taga je npmBatmaoBaH Manu 6poj npeayaseha, a 36or n3onaumje HUCMO MOT K
nponasatu npegyseha cTpaHum Kynuuma. 3akoH o npusaTtmsauuju na 2001. roguHe ysoam
MeTon npofdaje BehnHckor gena kanutana nyTem jaBHor TeHgepa (yrnaBHoM 3a Benvka u
cTpaTelwkun 3HavajHa npenyseha) v jaBHe aykuuje (3a mana n cpegmna npenyseha).” [1]
"pahaHu Koju H1Cy ycnenu ga gohy y nocen akuumja no CTapom 3akoHy ,0b6ewTeheHn cy” Tako
WTO UM je oMoryheHo na ynuwy akuuje y jasHum npegysehuma.

Cnepnu onvc 13 2008. rogmHe Koju npukasyje kako ce npouec npmsartmsauuje ogsuja:
,CpeanHom 2007. ytepheH je MNMpennor ctparervje 3a okOH4YaHe NOCTynka npmesartmsauuje,
KOjuM ce nnaHupa ga ce npeoctanux oko 1.200 npenyseha npueatunayje 0o kpaja 2008.
roguHe. Npepncrtoju npueatmdaunja JAT-a, HagpTHe nHayctpuje Cpbuje, PobHux kyha
Beorpag... [Nponaja MMoBUHE, Kao MeTo NpuBaTtTmnadaunje npumeHnhe ce y cnydyajy I eHekca.
YB0OAM ce HOBU METOL NpuBaTu3aumnje — oTBapakbe cTeyaja, na npogaja npenyseha Ha
nmumTaumjn, Koju 3Haum ga Kynau He npeysmma gyrose npegyseha, jep ce ytephyje noyeTtHa
npoAajHa LeHa 4mju je n3Hoc sehu o gyrosa. To je nocTynak 3a oupme Koje ce He Mory
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nponaTtu Ha TeHOepy unu aykumju. Ha npmumep, noveTHa npoaajHa LeHa 3a PobHe kyhe
Beorpan 140 munnoHa eBpa, Beha je 3a 10 MununoHa og ayroBa, U y kY Cy yKankynumcaHa
CpeacTBa 3a ucnnaty oTnpemMHuHa pagHuuuma. lNpueartmnsaumja jaBHux npegyseha ce oasuvja
Hajcnopuje n oyekyje ce aa he oBaj npouec 6uTtn 3aspweH ao 2008. Npema nogauuma un3
3aBpPLWHMX padyyHa 3a 2005. roanHy, ykynaH rybutak jaBHmx npegyseha nsHocumo je 22
Munujapae ouHapa. Y tome je Hajgehu rybutak Xenesuuue, JAT-a, MNMEY Pecasuua, EMC,
PTC. Heto nobutak octeapunu cy Tenekom, HAC, MTT, Cpbujarac.“[2] W oownun cmMo Ao
jeceHn 2009. rogmHe, a npouec npusaTuaaumje jow Huje OKOHYaH.

KoHuenT npuBatmsaumje jaBHMx npenyseha, npeayseha koja obasrbajy AenaTHOCT 04 onwTer
UHTEepeca un npenyseha ca gpxasHuUM kanutanom y nepuogy og 2008. go 2010. roouHe (koju
je npunpemunno MnHUCTapCcTBO EKOHOMMjE 1 pernoHanHor passoja kpajem 2007. rogmHe)
nnaHupao je na ce n3Bpwmn ,KoprnopaTtmsaumja npegyseha“ nytem mogena: 1) teHgepcka
npusatnaaumja BehnHckor gena kanutana v 2) niuumjanHa jasHa nodyaa (MMO) marsmHekor
nena kanutana. KoHuentom npueatumaaunje obyxsaheHo je 6 jaBHux npenyseha, oa Kojux
npBsa ABa rno mogeny TeHgepcke npmeartunsauuje sehmHckor gena kanurtana, a octana rno VMO
MoZeny w/wnu nsgasareM HOBUX akuuja npenyseha (mokanutanusaumja):

- HAC

- JAT

- Tenekom

- EMC

- Aepogpom

- [aneHwuka.
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Y cnepehoj Tabenu, nat je npukas kako ce KoHuenTom npveaTtumaauunje nnaHupana nogena
BNacHUWTBA y NOCTYrNKy npusaTtusauunje jasHux npenyseha, ooHocHo npenyseha ca
BENUHCKMM ApXaBHMM BNacHUWTBOM. [3] 3a Hawy TeMy MHTEPECaHTHO je Kako ce aenu
akumjawkn kanutan HadptHe nHayctpuje Cpbuje, ann HaNOMEHNMO [a je FOTOBO MCTOBETHM
npuHumn n kon JAT-a, jeanHo wro je ko JAT-a octaB/beHa MOryhHOCT fa y CBOjUHM OpXase
octaHe 31,5 0o 33,5%.

BnacHuuka ctpykTtypa HagtHe nnayctpuje Cpbuje, npema oBoM KoHuenTy, Tpebano 6u na ce
doopmupa Ha cnegehn HauyvH: NNaHUpPaHo je oa ce npoja cTpaTewkoM napTHepy, Koju he
noctaty BERAMHCKM BNacHUK 1 10 51%. Y op>xasHoM BnacHuwTBy 6u Tpebano ga octaHe 31%
akuwuja, a 17,5% akuwmja 6u Tpebano aa ce nogene kao becnnaTtHe 1 To becnnaTHe akumje
3anocneHuma y HUC 2,5%, a octanum rpahaHuma Koju cy ce npujasmnu 3a 6ecnnatHy nogeny

akumja 15%.

JARHO TIPETYSERE MAKET EPEMEHCEH OKEHP
OPOTATA FECILTATHE FECTIIA THE TF#ABHD
AKIHIE AKIMIE EJIACHHILTE 0
TFATiA HHBA FATO CTEHHMA
1 Eelimer xa mpon aja (Temmep ) Crpammen (Nijar ¥ HEaBS AFEMT IEEEATA
ERpTEEp TEERH]C K ¥ IPAE AT AN Y
HHL 1% 154, 25 3155 [pen xzapmn 2008 g
JAT | MEHHMITHD 31% 15% 2.5 300 - 350 N czapmn 2008 rog
Il Mamnse e npegaja (PO Tpexe wmmre Oiifj ax » Myame TeENepa T4 ) NEAECE Ok or
EamEraTa CaLETHEE
HIC ] 1%, 2.3 fi71.5%, Fpa) 2007 oaf Tpex mapran 20038 g
Temwxom | | e 15%% 2.7 | 455 (A0 OTE | Kpaj 2007 roni Npex eapran 2003, mp.
Appagpeen +Huxoma Ter nas L% 1.5%, 2.3 fi7. 5% Fpaj 2007. rop/ Tpex xeapran 2008 mao
I'ame EEKa 1 3% 15%, 2. 6i7.5%: Fpaj 2007 rop/ Tpex xeapren 2008 mao

Onnykom Bnage ®HPJ, on 10.2.1949, ocHoBaHa je HNC-HadgoTtarac kao npenysehe 3a
NcTpaxmBakse 1 Npon3soarby HadTe u raca. O racHoM cnopasyMmy u Harogbama oko
kynonpogaje HadptHe nnagyctpuje Cpbuje ca Pycujom, 6uno je peun y panuje objaBrbeHUM
TekcTtoBuma aytopa. Cap cmo 1y roe cmo. HAC je npooat Ha ocHOBY yrosopa o 24.
neuembpa 2008. 1 BENMHCKM BNACHWK je mocTana pycka apXasHa koMmnaHuja [ acnpomMedT”,
Koja nocegnyje 51% kanutana (www.nis-naftagas.co.yu), a Bnapa Cpbuje nocenyje mare og
50% vnmoBuHe oBor npeny3eha n Tpebano je na nogenv cBoje akumje rpahaHnma, pagHuuuMa
3anocneHum y HAC-y... MNMporpamom 6ecnnatHe nonene akuuja 6uno je npeasnbeHo na he on
akumja HNC-a ceaku rpahaHuH Koju je ynucao akumje nobuty akumjcku Kanmtan y BpeLHOCTU

of oko 270 espa.
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He ynywTajyhu ce y auckycuje oko npogajHe ueHe HNC-a n nperosopa ca pyckum napTHEPOM,
jep je To Beh okoH4aH noctynak, osae hemo carnegaTtu penepkycuje ognyka MeHalMeHTa oBe
PYCKO-CPMCKe KOMMaHuje Ha cTaTyc 1 npasa NoTeHUMjanHnxX BnacHuka becnnatHux akumja —
rpahaHa Cpbuje. Akumjckn kanutan HMC-a 6uo je nogerseH Ha 8.153.000 akuuja, on yera je
4.158.030 akuwuja y cBojuHu ,["acnpomrsedTa®, Aok je y BnacHuwtey Bnage Cpbuje 3.994.970
akumja n npema nnaxy je jow y 2008. roamHun Tpebano na 1.222.950 akumje (mnn 15% on
yKynHor 6poja akuuja) nogenu rpahaHuma.

Anu konuko je T0? [a 6u rpabaHun 3Hanu wTa Mory 0obuTtn Mopa ce 3HaTu BpeaHoCT akuuje. A
na 6v ce 0o He OOWN0 MOpaMo nMatmn nogaTke o ykynHom kanutany HAC-a. Mpema Hekum
nHdopmaumjama, nowTo je ,[acnpomred T nnatno 400 mmnmuoHa espa 3a 51% BnacHwTBa
HWC-a, cneau pa je ykynHu kanutan oBe komnaHuje 6mo HewTo Buwe og 800 munumoHa espa (y
BpEMe yrnarte pyckor napTtHepa), anv je HakHanHo oBeaj ynor nosehaH 3a jow 50 MunnoHa.

Ha cenHuum ogpxaHoj 17.8.2009. roanHe, CkynwTnHa akumoHapa je ycsojuna oanyky o
nogenu akumja KoOMNaHuje y unsby MakCuManHor nojeAHoCcTaBbera Npeacrojehe npouenype
pacnogene akuuja Mmehy 3anocneHmma y oBoj koMnaHuju u rpahaHuma Cpbuje. YjeaHo je
LOHeTa 1 ognyka npema kojoj ce 6poj akumja komnaHuje nosehasa Ha nsHoc o 163.060.400
akuuja, y3 UICTOBPEMEHO CMaH-eH-E LiEHE jeIHe akumje 00 MUHUMANHOr HMBOA KOju npeasuha
3aKOH, a 10 je 500 gmHapa no akumju. CKynwTrMHa akumoHapa goHena je u ognyky na cey
cknagy ca oBMM oanykama yHecy ogrosapajyhe namene y Ctatyt n OcHmsauku akt HAC-a. (
www.nis-naftagas.co.yu.vestiisaopstenja

, saopstenje od 17.8.2009) Onnykom 0 nosehamy akuuja cMamyje ce BpeLHOCT nojeanHayHe
akuwmje, a He3HaTHO nosehasa ykynHu kanutan komnauuje. Mehytum, na bucmo ce ynywrtanm y
LMCKYCWjy OBaKBOr Tvna mopanu 6ucMo nmatu yBua y NnocnoBHe khsure npenyseha. C
0631poM Ha TO Oa je oBae Tema camo becnnaTHa nogena akumja rpahaHmma, Huje HEOMX04HO
ynasuTtun y nyb/ee aHanmse. butHo je camo 10 ga he rpahaHu ca 3akalwreHeM narnena
nobutn neo obehaHnx akumja, a 3awWTo HNXOBA BPEAHOCT HUje HU 6nm3dy obehaHoj To Tpeba
nMTaTh HagnexHe.

Kako ce ynpaBreano akuujama Koje cy pycka npenyseha paHuvje kynuna, nnyctpyje cnenehm
npumep. ,Pycka ®enepaunja, HajaHauajHUju CNO/LHOTProBuHCKN napTHep Cpbuje, ynararkem
KanuTanay cpncka npegyseha HacToju na 3afpXu CBOje MECTO Ha CPrCKOM TPXULWTY. YKYMHM
061M pyCKMX MHBECTMLIMjA N3HOCK CKOPO Nnona munujapae nonapa. Hajpeha ctparteuwka
WHBECTMUM]a je ynarame pycke HadpTHe komnaHuje ,Jlykonn“y kynosuHy ,beonetpona‘“. Mana
ce oBJe MCMNosbaBajy U Heke HeraTuBHe TeHOeHUMje: 3a YeTUpKn roanHe ynpaebara
npenysehem Pycu cy ykuHynu Benenpoaajy u TMMe orpaHuymnnm npuxone ovpme Ha
manonpopgajHe ueHe, HUCy ncnnahveanu ousmaeHne ManMm akLumoHapuma v CBenu cy
BPeLHOCT akuumja ca 706 eBpa Ha YeTBPTUHY TOr n3Hoca. Pesunsunjom je yTBpheHo ga Hu nopes
HVje penosHo ynnahusaH. [la nu je oBae pey 0 HepeanHOM npukasneamy OUHAHCK]CKMX
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pesyntarta (pukTMBHM rybutak) y unrby peekcnopta npoduta, Tpebano v na ytepae
PEeBM30pK, anu je 0BOM MHBECTULIMjOM NoBOoblaHO cHabaeBare CPNCKOr TPXMWTa HA THUM
nepuBatnma.” [4]

[Mpema caonwTery ca KoHdepeHumje 3a wramny, Kojy je asrycta 2009. ogp>xao reHepanHu
nmpekTop komnaHmje Knpun KpasueHko, HAC je y npeom kBaptany 2009. octBapwmo rybutak
on oko 11 Munujapan guHapa, a y npBuMM Meceuuma opyror keaprana npuxon oL oko 3,8
Munnjapon ouHapa. OctBapeHo je nosehare obvma 3apage on nponaje, nosehame
egomkacHocTu paga PaduHepuje, cMarbere TPOoLWwKoBa y NPON3BOLAHM M aAMUHUCT paLmju,
pacT ncrnopyka y MHOCTPaHCTBO 1 0buma npofaaje raca. HajaHauajHuju pesyntar je y AOMeHy
Lpn/bera HadpTe — 06uM Nponseoare nomahe HadpTe y NnpeoM kBapTany 2009. noeehaH je 3a
5% y ogHocy Ha npsu kBapTan 2008. y3 NICTOBPEMEHO CMareH€ TPOWKOBA 3a 7%. 3aapXaH
je nctm ykynaH obum npopaje npoaykumje (oko 600.000 ToHa), y3 nag obuma npoaaje Ha
nomahem TpXuwTy 1 nosehare ncrnopyka 3a nHocTpaHa TpxuwTa. Kaga nanykm rnegamo
npe3eHToBaHe peaynTtaTte 3anMtamo ce kakee kopuctu Cpbuja nma og Tora wto je HAC
npopart. lNosehaHa je nponssoaHa, 3Ha4yn ekcrnnoarauuja gomahmx CUPoBMHA, anu He y Lunsby
6orber cHabaesarba gomaher TpXuWTa CUPOBMHAMA, HEFO Y LM/bY M3B0O3a OCKYAHUX
NPUPOOHNX pecypca, OOK NCTOBPEMEHO BENNKM n3naumn 3a yBO3 eHepreTCckmx CUpoBuHa
cTpaBuyHo ontepehyjy nnatHyn 6unaHc Cpbuje. 3anoynkse 1 rnaBHU MHBECTULIMOHN NPOLIEC Y
BPEOHOCTU He Mar0j o4 548 MmnunHa espa. ,/IHBecTupa ce” y ncnyrwere coumjanHux obasesa
HNC-a n MapkeTMHIIKO NCTpaxusare TpXuwTa. 3Ha4yn y oTnywTarke pagHuka — npema
n3sewTajuma oko 2.200 pafHuka ce jaBmno 3a gobpososbHN ognasak u3 HNC-a, y3
OTNPEMHVHY UM OTNUC OyroBa npema KoOMNaHuju Koje pagHuum nMajy, Ha NpuMep no OCHOBY
ctambeHux kpeonTta u cn. Ul ynaxe ce y uctpaxusare TpXuwTa, na nm 1o 3Hadu ga je HAC
KynrbeH na v npeko wera 6uno KynmbeHo cprncko TpxuwTe? ( www.nis-naftagas.co.yu.vestiis
aopstenija , caonuTrere oL
13.8.2009). Anu BpatnMo ce becnnaTtHUM akumjama.

MoaceTnmo ce KO nMa npaeo Ha becnnaTHe akumje™

CBU IYHOJIETHU T'PABAHU kojun ncnywaBajy cnenehe ycnose:

- Ila cy nyHoneTHn Ha aaH 31.12.2007;

- Na cy npxasrbaHn Cpbuje Ha gaH 30.06.2007;
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- [a nmajy npebrnBanuwTte Ha Teputopmju Cpbuje Ha naH 30.06.2007. roamHe, OCHOCHO, na
nMajy ctaTyc NnpuBpemMeHo pacereHor nuua ca Kocosa n Metoxuje;

- la HNUCY OCTBapuin npaso Ha becnnaTHe aKLI,I/Ije NoO OCHOBY MPEeTXoAHUX rnponunca

- [la cy ynucaHu y eBnaeHUmMjy HocuoLa npaea y ckaiaay ca OBYM 3aKOHOM

SATIOCTIEHN N BUBLLIN SATOCTIEHU y npeaysehuma koja cy npeametr 3akoHa v To:

Y HNC-y npaBo Ha akuwuje nnm 60HyC nmajy 1 3anocneHun n buswm 3anocnenn y Jrl
“TpaHcHadgpTa” n JIN “Cpbujarac”

Y Tenekom-y npaeo Ha akuuje unv 60Hyc uMajy 1 3anocneHun n éuswn sanocnexdmn y JI ATT
caobpahaja “Cpbuja”

Y EMNC-y npaBo Ha akuuje nnu 60HyC nmajy 1 3anocneHm n uswm 3anocnexn y Jrl
Enexktpompexa Cpbuije.” [5]

Ykonuko nohy y nocen oBux akuuja, npema nnaHy m3 KoHuenTta n 3akoHy 0 npasy Ha
6ecnnatHe akumje 1 HoBYaHy HaooOKHaLy Kojy rpahaHu ocTBapyjy y MOCTYNKy npveaTtmaauuje
(,Cnyx6eHu rnacHuk PC*, 6p. 123/2007, on 26.12.2007), NnpaBo pacnonarara akuujama
(npoaajy Ha 6ep3aun) rpabaHn CcTUYy y POKy o4 6 Meceun o4 yTBphuBama TpXUWHE BPeAHOCTH
akuuja (MoMeHart npuBaTtusaumje), a HajkacHuje 0o 31.12.2010. roguHe. Y nocapalrum
6ecnnaTtHMM NpuBaTtmlaunjama, Npema cTapom 3akoHy, 6uno je cnyyajesa n oa 3anocneHn y
npepy3ehmMa Ha OCHOBY cTaxa cTekHy 6ecnnatHe akumje, Hapajyhm ce na he UM oHe OOHETH
npuxon o4 AVMBMAEHAE, any akLuMOHApPCKO APYWTBO UK Nowe nocnyje, na ocTeapm rybutak,
Tako Ja Hema cpefcTasa 3a ucnnarty gusuaeHan, nnu ce ppuampajy domHaHCujCKu peayntatu
Kako 6u ce nsberna obaeesa ncnnate aueuaeHne. Ctuuarem becnnatHux akumja HagptHe
nHoyctpuje Cpbuje, rpahaHn cTrMdy npasa Nno OCHOBY TMX akuuja y cknafy ca 3akoHOM O rnpas
y Ha becnnaTHe akuumje n HoBYaHy HafLoKHaay Kojy rpahaHu ocTBapyjy y NOCTYnKy
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npusarunasauuje

[6]

- NpaBO Ha HOBYaHy HaKkHady U3 cpeacTasa Koja ce ocTBape NpoaajoM akuuja, O4HOCHO yaena
eBuaeHTmpaHux y MNMpuBaTnaaumoHom perncTpy n 3akoHom o npusatmnsaumjmn (,CnyxoeHu
rnacHuk PC”, 6p. 38/01, 18/03 n 45/05).

,[10CTynak npogaje akuunja v yaena crnposoan AKLMCKN OOHL,

AKuMje OTBOPEHMX akLUMOHAPCKMX ApywTasa npoaajy ce:

1) Ha OpraHN30BaHOM TPXMULWTY;

2) NnpuxBaTareM MOHY e 3a Npey3nMar-e;

3) jaBHUM HaOMeTareM (aykLnjom).

Axumje 3aTBOPEHMX aKLUMOHAPCKUX OpywTasa, Kao 1 yaenu 3aTBOPEeHUX akLLIMOHaPCKMX
ApywTasa, Npoaajy ce jaBHUM HagMeTareM (aykKumjom).

N3y3eTHO oA cT. 2. 1 3. OBOr YnaHa, akuuje, OLHOCHO yaenu, Mory Aa ce nponajy v nytem
NpPUKyn/baksa NoHyaa.

Opnnyky o HauymMHy npodaje akumja n yaena noHocu AreHuuja.

LleHa no akuuju no kojoj Akumjcku ooHA Npoaaje akumje He Moxe 61TK Mama o4 LieHe no
akumju Kojy je nnaTtumo Kynaw kanutana y nocTynky npusartmsaumje.
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LleHa no kojoj Akuumjckin choHI Nponaje yaene He Moxe bt Mara of LieHe Kojy je 3a
ogrosapajyhu neo kanutana cybjekta npMeartumaauuje nnaTmo Kynau y nocTynky
npusatmnsauuje.

Akumjckn poH MOXe, Y3 NPeTX0OHY carnacHocT AreHuuje, Nnpoaajy akumja, 04HOCHO yaena,
yroBOpOM MoBepuTy gomMahM nnm cTpaHum cneumnjann3oBaHM OUHAHCK]CKM
opraHusauujama nnm 6poKepcknuM opyLwTBMMA.

Bnapa 6nnxe ypehyje noctynak npogaje akumja n yoena.“ NMponucaHo je 4naHom 12. 3akoHa.

C 063upoM Ha To ga cy akumje obnuk MMOBMHE, 3a MMOBUHY Ce YBeK Bedyje obaeesa nnaharba
nopeaa. lNa ga nu he rpahaxun Ha 6ecnnatHe akuuje nnahatn nopes. 3aKkOHOM O NpaBy Ha
becnnaTtHe akumje 1 HOBYaHy HaOOKHay Kojy rpahaHu ocTBapyjy y npouecy npueatuaauuje
npensuheHo je na cy 6ecnnatHe akumje y NnoTnyHocTn ocnoboheHe nopesa 1 TpowWwKoBa 3a
NpBYy Nponajy (nopes Ha NPeHOC anconyTHUX Npaea, Nope3 Ha kanuTanHy 0obuT, HakHagoa
LleHTpanHor pernctpa, HakHana 6ep3ae, TPOLWKOBU NpoBM3Kje bpokepa) Koja ce N3Bpwmn oo
31.12.2011. roguHe.

[7

Y oBOM pafny nokyuwanu CMo fa carfnefamo Heke acnekTe npusartvsauuje jasHux npenyseha n
ynpae/barba NpMBaTnU3oBaHUM npeny3ehem o4 CTpaHe MeHalLMeHTa KoMnaHuje kana BehnHckm
[le0 CBOjMHe Mpey3Me cTpaTelkn napTHep, Kako ce TO oApaxasa Ha npasa Mannx akumoHapa,
nocebHoO OHUX Koju he Moxaa cTehun akumje No OCHOBY 3akoHa 0 becnnaTHoj noaenu akumja.

Aytopu cy noueHtv MeratpeHn YHuBep3uTeTa

[1] Pyxwuua LiBeTkoBuh, noktopcka ancepraumja «MHocTpaHa cpenctea y passojy Cpbuje»,
cTp. 191.

[2] Pyxwuua LiBeTkoBuh, noktopcka ancepraumja «MHocTpaHa cpenctea y passojy Cpbuje»,
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cTp. 196, EkoHomcku dpakynTet beorpan, 2008.

[3] MN3Bop: MnHMCTapcTBO eKOHOMMje U pernoHanHor paseoja Penybnuke Cpbuje ( www.merr.
Ssr.gov.yu :
27.11.2007) n Bnapa Penybnuke Cpbuije (

Www.srbija.sr.gov.yu

, Deuembap 2007)

[4] Pyxwuua LiBeTkoBuh, noktopcka ancepraumja «MHocTpaHa cpenctea y passojy Cpbuje»,
ctp. 187. isBop noparaka: XpunyHos, A., 2007, Peu npuspenHuka c. 11. n n3sewrTaj ca
KOHpbepeHuuje 3a wramny Mmanux akunoHapa ,Jlykonn beonetpona®, Nonutnka 2.8.2007.

[5] MN3Bop: MnHMCTapcTBO €KOHOMMje U pernoHanHor paseoja Penybnuke Cpbuje ( www.merr.

sr.gov.yu ;
27.11.2007)

[6] Hocmnau npasa ocTBapyje nNpaBoO Ha HOBYaHY HakHaLy U3 cpeacrasa Koja ce ocTeape
npoAajom akumja 0AHOCHO yaena esunaeHTmpaHux y NpusatnsaumoHoM pernctpy (y gamem
TEKCTY: akumje n ygenwn). 4yn. 11. 3akoHa o npasy Ha 6ecnnaTHe akuuje n HoBYaHy
HagokHandy Kojy rpahaHu ocTBapyjy y NOCTynky npusartmnsaumje.

[7]1 Ctnuare becnnatHux akumja o4 CTpaHe Hocunaua npaea y cknagy ca YnaHom 18. osor
3aKOHa, kao 1 npea npogaja 6ecnnatHMxX akuuja oL cTpaHe Hocunaua npaea, He noanexe
nnahawy Nopesa Ha Npuxof rpahaHa no 6Mno KOM OCHOBY, kKao HW Nnahakby nopesa Ha
NpeHoc anconyTHMX npaea. 4yn. 20 . 3akoHa 0  npaBy Ha HecnnatHe akumje 1 HOBYaHy
HaOoKHagy Kojy rpahaHu octeapyjy y NoCTynky npusaTtmsaumje.

YnaHom 22. HaBeAeHOr 3akoHa nponucaHo je: LleHTpanHn pernctap he no cnyx6eHoj
LY>XHOCTU 1 6e3 nnahara HakHaAe N3BPWNTU OTBapaHe BNACHUYKMX padyHa CBMX Hocunaua
npasa no cnucky Hocunaua npasa koju he My goctasmt AreHumnja, y poky oa 90 naHa og,
JaHa npuvjema Tor cnmcka.
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Beorpancka 6ep3a Hehe obpadyyHaBatu u Hannahmeatu HakHaay 3a NpBY Npoaajy 6becnnaTHux
akumja koja ce n3epwu oo 31. geuemdbpa 2011. roanHe.

LleHTpanHu peructap He obpadyHaBa 1 He Hannahyje HakHaay 3a canguparbe npee Npoaaje
6ecnnatHUx akuuja Koja ce na3epwu oo 31. peuemdbpa 2011. roamHe.
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