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Y3poum cBeTcke eKOHOMCKE Kpr3e Cy BP0 KOMMIEKCHU U NpeaMeT Cy UCTpaxmBara
OrpoMHor 6poja ncTpaxmsaya ns BulLE Hay4YHUX amcuunnuHa. lWvpom ceeta HanucaH je
orpomaH 6poj pagosa noceeheH y3poumma 1 nocnegumua Te Kpuse, a cUrypHo je aa he nx outn
jow 3HATHO BUILE, MOrOTOBY aKO Ce Ta Kpmu3a 04yXWu, WTo je, HaxXanocT, Bpno seposatHo. Cee
je Buwe panoea koju yben/buBo gokasyjy Aa je T3B. CBETCKA EKOHOMCKAa Kpuaa nocrenuue
Tewke OpywTBEeHe Kpu3e, Kpuse BpeoHOCHOr CUCTeMa, Kpu3e Mopana, Kpuse gemokpartuje,
Kpun3e MehyHapoaHMX MHCTUTYuUMja u cn. 36or Tora, NoTnyHo je 6ecMMcneHo roBopuTH O
CBETCKOj oMHaHCM|CKOj Kpnaun. Hema nyHO cMmncna n gokasveama [a je y nutakby camo
CcBeTCKa eKOHOMCKa kpu3a. Hanme, ako ce He NpuxBaTy 3ak/byyak Aa je y nuTamy CBeyKynHa
Kpu3a caBpemeHe umBmnuaaumje 3anana koja ce npenuna Ha cee genose cBeTa, CBe Mepe
Koje ce npeay3nmajy He 6u nonpuHene npesasnnaxery T3B. CBETCKE EKOHOMCKE Kpuse. To
norotoBy Baxwu y cnyyajy CALL, roe je T3B. (puHaHCuKjcka Kpr3a noyena u rge je eckanupanay
€KOHOMCKY Kpu3y Koja ce npenunay apyre Aenose cBeTa, MOroToBy y OHE 3eMIbE Koje Cy
nMane UCTU UNN CNNYaH BPEOHOCHN CUCTEM, Kao WTO je cny4yaj ca Bennkom bputaHumjom.
EKOHOMMCTM 4eCTO UCTMYY [a je HYKNeyc CBeTCKE EKOHOMCKE Kpu3e — Kpu3a T3B.
xunoTtekapHux kpeanta. MehyTum, oHn npehyTKyjy Unn He 3Hajy Aa cy 3anocneHn y baHkama
Koje Cy oasane Te KpeauTe, Kao 1 3anoCNeHn y pa3HUM PeBU3OPCKMM U pejTUMHI Kyhama 4ecTo
obmarbuBanu NOTeHUMjanHe KOPUCHMKE TUX KpeamTa, yoehrneanu nx na OHM Mory Hsmx
oTnnahmeatu, nako cy 3Hanu na 1o Hehe 6utn moryhe. lakne, 36or HeMopana 3anocneHux y
6aHkama v pejTuHr kyhama, gowno je Ao T3B. xunotekapHe kpuae. [1o He je gowno n 36or cee
Behe Henpasge y pacnoLenu Nnpuxoaa oCTBapPEHNM AMHAMUYHUM NPUBPEOHUM aK TUBHOCTMMA
Koja ce ncnomasa y CUMOONNYHOM MU HUKAKBOM pPacTy AOX0A4aKa OrpOMHOr NpoueHTa
3anocneHnx nu, ICTOBPEMEHO, EHOPMHUM PacTOM Npuxoda MeHallepa u BnacHuka kanutana. Y
nocnefHunx ABagecetak roauHa, Tj. npe u nocne npuxsarama 13B. ,PeraHomuke”y CAL n
T3B. ,[ayepuama“y Benukoj bputaHumju, ekoHoMmcka Hayka je y TM 3eM/bama CBeCpLHO
nponarvpana ekCTPeMHU HeonnbepanHy KanuTannaam, Kojm je, kako Hobenosau Josed
WTnrany kaxe, nmao Bpno 0361/bHY CUCTEMCKY FPeLlKy Koja je Mopana OOBECTU A0 TELWKUX
nedpopmalimja Koja, ako ce NOHOBO HAcTaBun oopcupare Tor Moaena, Moxe AOBECTU Ao
Konanca Tor Tuna kanutanuama. Bpno je BepoBaTHo na 6w oo konanca seh Aowsno na Hucy
yryMnaHy orpoMHM N3HOCK CpefcTaBa Kako y cdpepy yCnyXHor, Tako 1y cdoepy npousBoLHOr
cekTopa. Haxanoct, ekoHOMcKa Hayka y TUM, anu 1y opyrum 3em/bama umana je orpomaH
LOMPUHOC Y EHOPMHOM Mponarvpaxsy Tor Mogena 4Ynje Cy OCHOBHE KapakTepucTtuke
neperynauuja npuBpenHUX TOKOBA, UCKIbyYeHe ApXase Yy cdpepu npuspene, notnyHa
LOMUHaLMja TpxuwTa (T3B. ,TPXUIWHN hyHAAMeHTann3am"), MakcumanHa nubepanvsaumja
cnosbHe TproeuHe (6orbe pehun yBo3a), MakcuManHa nubepanusaumja CTpaHnx OUPEKTHUX
nHBeCTMUMja, cBeobyxBaTHa NpmBaTmaauumja u cn. YMecTo kanutanuama y Kome je
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nomnHupana KejH3oBa MakpoekoHOMCKa MoMTUKA, Ha CLIEHY je CTynuna nonnTuka Kojy cy
nponarvpanu T3B. ,MOMUM X Yrkara“ Ha unjem je yeny 6ro vyBeHn Hobenosal P puamaH.
Honxoso yyerse cy npuxsatunu Ponang Peran n Maprapet Tayep, a nocnefHo cy ux y Tome
cneannu KnuHTtoH 1 bnep, a oo ckopa je 1o npumersnsao n MopnoH bpayH. U jenaH on,
HajyTuuajHMjux Hemadkux comnosoda JupreH Xabepmac ¢ npaBoMm nctuye aa je
,APYLITBEHO-AAPBUHNCTMYKM NOTEHUMjan cnobOAHOr TPXMIWLTA NPOrnaweH 3a
HEeMNpPMKOCHOBEHMN MPUHLUMM U Aa cy Ha 3anaay nobeannu coyHaameHTanucT cnoboaHor
TPXWUWTA M TO Ce cala ofpaxasa He caMo Ha NONNTUKY Npema OpYWTBY HEro U Ha CNOJbHY
nonnTuky“. OH UCTMYe Oa Cy CBU OHW ,M3rfena noBepoBany jeAnHo aa Heonnbepanvusam
npencrassba BpxyHal, CBeTCKe MyapOoCTU 1 fa ce, eTo, AOWN0 A0 BeYHE UCTUHE".

Y 1990. roanHn ycBojeH je, on ctpaHe MM®, CeeTcke 6aHke 1 MuHucTapcTBa 3a puHaHcmje
CAL, T3B. BawwnHrtoHcku cnopasym koju nponucyje 10 ctaBoBa koje 6u 3emrbe JlatnHcke
Ameprike Tpebano na npumemsyjy npu BoHery EKOHOMCKE NONNTKKE ako NPeTeHAyjy Ha
nobuvjare HOBUX KpeamTta. HakoH wTo je Taj nporpam NpakTMYHO HaMeTHYT 3eM/bama
NatnHcke AMepuke, OBKX ,OeceT BOXjMX 3an0OBECTU" Cy HAMETHYTE 1 3eM/bama y TpaH3nLUuju
1 NONOBUHK NocTojehnx 3emarba. Y Hemy je 61uno n nobpux npenopyka, anv cy OoOMUHMpanu
npuBaTtusaumja, nubepannsaumja CnosbHE TProBUHE N CTPAHNX ONPEKTHUX MHBECTULM]A 1
neperynaumja npMepenHnx Tokosa. M kao WTo oBMX faHa peye HaBedeHn gonnos3oq
Xabepmac ,LeHTpanHa nopyka T3B. BawunHrToHcKor KoHUeH3yca rnacu: trickl dawn® 1j.
nycTute Aa boratu noctaHy jow 6oraTtumju, a Heke Mpeuue he oHoa Beh ga cTUrHy oo
cnpomauHmnx®.

Ca noseharsem bpoja 3emarba koju cy munom nnm ,cyrectnjy MMd-a, Ceetcke barHke n CALL
npuxBaTUnM npaesuna BawwHr TOHCKOr KOHLEH3yca, 0OHOCHO Heonnbepanunaam, NperoBopu o
cTBapaky Tpeher ctyba ,cBeTckor TpojcTBa“ — CBeTCKe TProBMHCKE opraHnsauvje nobujanu
Cy cBe Behe lwaHce 3a ycrnex n noyetkom 1995. ctynmna je y X1BOT OBa opraHunasumja koja
CBVM 4YnaHuuama, anv n 3emM/bama KaHouaatnma 3a YnaHcTBo, Hamehe nubepanusaumjy
CMNOJbHE TPrOBUHE U CTPAHUX ONPEKTHUX MHBECTMUMja. Bpoj YnaHuua ce Bpno AMHAMUYHO
nosehasao — ca 104 Ha 154 po kpaja 2008. roaunHe.

CBe BaxHuje 3emme y passojy, ceM KuHe n NHamje cy munom nnm no ,cyrectnju“ MM®,
Ceetcke 6aHke n CALL npuxsaTtmne KoHUeNnT Bohera eKOHOMCKEe MONNTUKE KOoju npenopy4yje
BawunHr ToHckn KOHCEH3YC, 0AHOCHO MoLen Heonubepanmama.

CBuM 3em/bama y TpaHanumju, cem CnoeeHmje, 610 je HAMEeTHYT KOHLENT pedoopMu 1
npaswuna sBoher,a eKOHOMCKe NONNTUKe Koju npennaxe BawmHrToHCKM KOHCEH3yC, 0QHOCHO
Moaen HeonnbepanHor kanutanuama. To, HapaBHO Baxu 1 3a Cpbujy koja je noyetkom 2001.
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rogvHe npuxesartmna Mogen pedopmMmn 1 eKoHoMcke NonuTuke kKoje cy Hametanm MM,
CeeTtcka H6aHka n CeTcka TproBrHCKa opraHusaumja (Mako oHa Huje buna v jow yBek Huje
ynaHuua ose OpraHuaaumije).

Mopen nnbepanusaumja cnorbHe TProBUHE, Koja Ce 3HATHO BULLE KOPUCTUNA Yy PasBUjeHUjUM
Hero HepasBUjeHM 3emM/bama, oopcupaHa je n nubepanusaumja CTpaHNX AUPEKTHNX
MHBECTMUM]ja KOja je HajBuLwe KopUcTuna cBe MONHMjUM 1 cBe BPOjHUjUM TpaHCHALMOHANHIM
KoMrnaHwujama, rnpe ceera u3 passnjeHnx semasa. Y gesefeceTum rogmHama npownor, a
nocebHO y NPBUX OCaM roavHa OBOr Beka AoWno je Ao nubepanuaaumje npoToka T3B.
WwnekynaTuMBHOr KanuTana.

3axsasbyjyhun YvreHnumM na je nonap octao jeanHa pesepeHa BanyTta, OorpOMHOM NpUnBy
cTpaHor kanutana no 6pojHUM ocHoama, CAL] cy OBe OeLeHunje Tpownne 3HaTHO BULLE HEro
lWTO je U3HOCMO HUX0B BpyTO AOMahM NPOM3BOA, WTO CE UCMO/baBa KPO3 OrpoMaH aecnumnt
Tekyher padyyHa nnaTtHor 6unaHca. Tpowerse byayher noxoTka nocrana je npakca Ha CBUM
HVBOWMA Y TOj 3eM/bl — 04 NojeanHua, nopoauue, KomnaHuje n gpxase y uenuHun. Cee seha
pasnuka namehy ykyrnHor npuavMea CTpaHor kanutana y 3emsby 04 Herosor ykyrnHor oanvmea,
omoryhaBao je BuweroanwHe Behe Tpowere on cteopeHor BIM. 36or Tora ce BpeaHoCT
akumja n HekpeTHuHa y CALl eHopMmHO noBehasana. 3axsaryjyhun orpoOMHOM NPUNNBY CTPaHOr
kanuTtanay 6aHke Ha Teputopuju CALL, CTBOPEH je 1 OrpoMaH KpeamTHY NoTeHumjan, na cy
H6aHke Npeko CBoje arpecuBHe kamnar-e gokasveane na he ueHe ctaHoBa v kyha AUHaMMYHO
pacTu n [a je paunoHanHo y3eTn KpeauT 3a HUXOBY KYNOBUHY Unn narpagmy. U kao
nocneguvua ceera Tora, 04HOC U3Hoca npusaTHMx gyrosa npema bl on noyeTtka
ocamzeceTux roamHa npownor Beka, 3ak/by4yHo ca 2008. roguHom, nosehana ce ca 183% Ha
yak 290%. Lyrosun nomahuHctasa npema bl cy ce ncrospemeHo nosehanu ca 48 Ha 100%.
N 6aw 360r Tora, BpNO KOMMNETEHTHN CTPYYHALM CMATPajy Aa Hanopu oeapanHux pesepsu
na noborbliajy NMKBUAHOCT UMajy caMo orpaHnyeHo aejcteo. OrpomMaH npunme ctTpaHor
kanutana y CALl omoryhasao je n pacT jeddTUHOr yBO3a, WTO je rywunno gomahy nHayctpujy un
LOBOAUNO A0 OFPOMHOr CNOSBHOTPrOBMHCKON M NAaTHOr gedouunTa, CTUMynncano Tpowere 1
NeCcTUMynucano wrenmy, WTo je CBe cKyna Mopano fa nosefe [0 TelwKe eKOHOMCKE Kpuae.
36or Te Kpu3e, N3rybrbeHor noBeper-a y Besn ca TuM, cyMopHe 6yayhHOCTM KOjy HajaBbyjy v
MM® 1 H13 BpNo yrnegHMx eKoHoMncTa, AMepukaHum NOHOBO y4Ye Kako Aa NMOHOBO NOCTaHy
WwTen/bMBU, ann ako ce WTea/bUBOCT 3ancTa passuje, Hactahe no3HaTn KeHcoB napanokce —
aHeMmyHa TpaxHsa v 36or Tora HeMoryhHOCT 0XXMB/baBarba NPMBPEHE aK TUBHOCTM.

Y CALl, op>XaBHW CEKTOP j€ MakCUMasnHO 3aMersMBaH NpuBaTHUM cekTopoM. CnpoBeneHa je
npuBaTmM3aumja Yak n NeH3njCKor 1 34paBCTBEHOr ocuUrypama, jaBHor caobpahaja,
cHabaeBarba eHeprujoM, WKoNCTBa, yHUBEP3UTETCKOr 0bpa3oBama, KyNnType, NucaHux 1
€NeKTPOHCKUX Meanja, na 4Yak 1 3aTeopa n genosa apmuje. KpynaH kanurtan, ogHocHo THI
noctajy cee MOhHWju akTepun y cBuM obnactuma apywTBeHor XxmBota. OHe BUTHO yTUYy Ha
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cTBaparbe jaBHor Mibersa. Kyntypa, obpasoBarbe 1 Hayka CBe BuLEe 3aBUCE 04 MHTepeca OBUX
komnaHwja. lemokpaTuvja 3anana y cse Behy kpuady. Kanutan nocraje cee JOMUHAHTHUjM Y
OJHOCY Ha nonuTuky. NonuTuka je cee Bulle OpUjeHTNCaHa Ha peanusauujyu octBapera
nHtepeca gomahux THK, nocebHo kapna je y nMTamy cTBapare HagHaumoHanHor, 04HOCHO
cnobopgHor ceeTckor TpxuwTa. Ml kao nocneguua ceera Tora, HejeIHakoCT y Npuxoamnma u
6oratcTBy n3mehy Bp/io Manor npoueHTa 6oratvMx n OrpoOMHOr NPOLEHTA CUPOMALIHUX NN
penaTuBHO cupomawHunx buea cee Beha, WTO MMa HU3 HEraTUBHMUX EKOHOMCKMX U COLMjanHMX
nocnenumua. 360r ceera HaBeaeHor, kpuaa je mopana gobuja gpamatmyHe pasmepe.

CBe y cBeMy, CTaTMCTMYKKN n3paxeH nmnpecreaH pact bOMy CAL Huje 6o 3acHoBaH Ha
30paBMM €KOHOMCKMM U OPYWITBEHUM TEMEBUMA, TE je Kao nocneguua tora, Mopana nohu
LPYLWTBEHA N EKOHOMCKA Kpu3a. 3a Bpeme npoupata Heonubepanuama y CALl, HM3
€KOHOMUCTa, Ha Yyeny ca Y4yBeHum M. dpurmaHom cy nobujanm Hobenose Harpage. HakoH
CMpPTHK, Y Kamnycy Yukalkor yHnsepauTteTta, @puamaHy je nogurHyT cnomeHuk. lNpe Hekonmko
MeceLm, Benvka rpyna npodgpecopa 1 acucteHarta ca Tor yHuBep3nTeTa je cagawHem
PyKOBOACTBY npefana netuumjy ca 3axTeBoM Aa ce Taj CNOMEHUK CKNOHW, jep je n3pas
JeaHoymmba“. MHorm nHtenektyanum, npe ceeray CALL, anv n y opyrum 3em/bama, 4ak uctuyy
L2 eKOHOMUCTHM yonwTe He 3acnyxyjy Hobenose Harpane, a MHOrM 3axTeBajy fa HeKM 04 OHUX
Koju cy nx nobunu (3axearbyjyhu nponarupary Heonmbepanuama n TpXXMWHOr
oyHOaMeHTanua3ma) Bpate OBe yrieaHe Harpage.

Kao wto cmo HanomeHynu, nog orpomHuM ytuuajem CAL, y sehoj nnu manoj mepu
Heonmbepanusam je npuxeaheH y Bpno Benukom 6pojy 3emara. Noaceham na je M. ®puamaH
3eM/bama y TpaHauLmjy, No4YeTKOM JeBefeceTmx rogmHa npoLnor seka nopy4nsao:
,ApPNBaTN3YyjTE, NPUBATU3YjTE N CaMO NpMBaTU3yjTe, anv NoYeTKOM OBOI Beka, NpuU3Hao je na
je norpewwo, KoHcTaTyjyhmn ga caga cxeata fa je BaXHuje CTBOPUTW NpasBHy ApXasy, jep cy
6e3 te edpek Ty npusaTusaumje, Hajpnaxe pedveHo Bpno npobnematnyHn. Cag cy CAL
arpecvBHMM MeTodama ,M3Bo3une” cBoj HeonnbepanHn Moaen ApyWTBEHOr 1 EKOHOMCKOT
Ha4yMHa XMBOTaA N CEM paHuje HaBeLeHUX 3emMarba, Taj Mo4en HACY, UK Cy CaMo AeNNMUNYHO
npuxsaTtune Heke 3emsbe EBpone n JyrouctoyHe Asuje, a o4 noyeTka oBOr Beka, HaKoH
FOPKOr UCKycTBa, NocebHo ApreHTuHe, Taj Moaen je HamycTuo YMTaB HU3 3eMarba JlaTuHcke
Amepuike.

EkoHomcka n opywTBeHa kpu3sa koja je y CALl nobuna gpamatmyHe pa3mepe 1 Kojoj ce He
BMAW KPaj, KAo WTO CMO HAaNnoMeHynu, npenuna ce y CBe OeNnoBe CBeTa U NPakTUYHO Y CBE
3emsbe, a nocebHo y Vicnana, NletoHujy, JllntBaHmjy n Mahapcky na n Cnoauky, a Ha noapyujy
BankaHa y Xpsartcky, LipHy Mopy, Cpbujy, Byrapcky, PymyHujy, na u 'puky. TparmkoMnyHo je
LA je YyBEHW eHrneckm yHnesepamTteT Kembpull y KOMe je KOHLEeHTpucaHa orpomMHa
yHMBep3nTeTcka ennta senvke EHrnecke octao 6e3 300 MmnnoHa goyHTHM Koje je 36or BUCOKe
kamate, ynoxwo y 6aHke Ncnanpa. Wnpom ceeta, kako Mehy nonntnyapuma tako u mehy
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Hay4YHUM pafHMuMMa U3 BUWE APYWTBEHMX Hayka, UCTUYe ce aa je Heonubepanmasam 61o
TeXak npomawaj 1 na je JOHEeO MHOrO BULLE WTETEe HEro KOPUCTK, Te je 360r Tora naryb/beHo
noBepere Hapoaa v na ra 36or tora Tpeba WTo Npe HanycTuThu. Y TOM norneny, Mehy

Hajy TMLAjHWjUM NoNMTMYapuma, NocebHo ce nctTrnye gopaHuycku npencenHuk Capkosn Koju
kaxe cnenehe: ,Ca camoperynaumnjom je CBPLIEHO, ca nece (Pepom je CBpPLIEHO, ca NAEjOM O
ceBemoryhem TpXUMWTY KOje je YBEK y MpaBy je CBPLEHO, Na HaM je CTora npeko noTpebHo
npeypehere kanutanuama®“.

MocToju orpomaH 6poj BPNO yrneaHMx CBETCKMX EKOHOMUCTA KOju Cy y Aarsoj unmn 6nmxoj
NPOLW/IOCTN XECTOKO KPUTUKOBANN raopudomkaumjy TpxuwTa. Haseanmo camo Heke 04 HuX.

Ako 6CMO rOBOPUIN O UCTAKHYTMM €KOHOMUCTMMA KOju CY Y Aarb0oj NPOLWNOCTY KPUTUKOBASM
rnopudomkaumjy TpxuwTa, Tpebano 6u nctahmn Kapna lNMonowsu Koju je npe HewTo Buwe og 50
roAuvHa y cB0joj KnacuyHoj ctyanju Benuvka tpaHcgbopMaumja Hanucao: ,Halwe je ctaHosumwTe
ha naeja o camoperynatopHoOM TPXUWTY NpeacTaB/ba YNCTY yTonujy. TakBa MHCTUTYUM]jA He
6v Morna ga nocToju HU y jeaHom 0o6y, a Aa He YHUWTU JbyACKY UAN NPUPOLHY CyncTaHuy
3ajenHuue; oHa 61 YoBeka huU3nYKK pasopuna, a NPUPOAHY OKONIMHY onycTowunna”.

YyBeHu, BepoBaTHO NOCNeAHM XMBU EKOHOMUCTA YHMBEp3anau, AobuTtHuk Hobenose
Harpagne 3a ekoHomujy (1970), NoBOpHMK KEH3MjaHCKe MaKkpOEKOHOMCKE NONUTMKE, MOYETKOM
mapTta Tekyhe roguHe ugjasuo je cnenehe:

a) caga Bnaumo Konuko je Munton ®puamaH rpewmno Tepaehu ga TpXxuviTe MoOXe ga ce
perynuie camo,

b) paHac cxsatamo KONuKo je PeraH norpewmno kaga je usdjasno ga snaga Huje pewere — seh
npobnem,

C) maHac ce naeonoruja Koja je buna gOMMHaAHTHA NOCNenHUX AeLEeHMnja nokasyje kao
norpewHa,

d) maHac cBu cxBatajy na, CynpoTHO NPETX0AHOM yBepeksy, Npobnem He Moxe Aa byne peleH
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6e3 yyewha ap>xase, 0OHOCHO Brage,

e) JaHac NoHoBoO npuxsaTtamo KejHCOBY naejy rno Kojoj nopecka nonutuka v gedouumtapHa
NOTPOWH-a Nrpajy rnasHy ynory y Bohemwy TpXuwHe npmspeae,

f) Boneo 6ux ga je dpuamaH NOXMBEO 4a BMAM KaKO je HEeroB eKCTpemMm3am OOoMnpuHeo
YHUWTEHY HEroBux naeja,

g) OBO je 3acurypHo Hajropa cutyaumja y kojoj cy ce CALl n octatak cseta Hawnuv og Ipyror
CBETCKOr paTa, a y HeKUM CeKTopmMa, Kao WTO je TPXKUIWTE HEKPETHNHA — CUTyauuja je joL
npamartunyHuja,

h) TpeHyTHa npensuharsa no kojuma he 0o oenMMuyHor onopaska nohu y apyroj nonoBuHU
2009, HUCYy peanucTnyHa u He BepyjeM aa he onopasak HacTynutn npe 2012, a MoXxaa Yak u
2014. roouHe.

YyBeHn MHAWjCKN eKoHoMMCTa U orno3od, AobnuTHMK Hobenose Harpane 3a eKOHOMUjY
(1998) npogrecop Ha XapBapLy 1 CaBETHUK HEKUX 3eMarba U MHCTUTYUMja, Y LUniby
MUHUMM3NPaHa HeraTMBHUX edoekaTa CBETCKE eKOHOMCKE Kpu3e, MoYeTKOM OBE roanHe
n3jaBuno je cnegehe:

a) HeonxoAaH je nobap caBe3 ApXxase M TPXUWTA,

b) HE MOXEMO NCK/bYHMBO Oa 3aBNCUMO OO TPXWULWHE eKOHOMVIje,

c) apxasa Takohe uma ynory kojy Tpeba nobpo na oaurpa,

d) nopekno oBe Kpu3e je y enuMuHMcarby perynatvee nog npencenHnkom byuwowm, a kacHuje
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PeraHoM n KnnHTOHOM,

e) y TOKY TMX roAuMHa eNMMUHNCAHN Cy MEXaHN3MM KOHTPOE Koju 61 orpaHmyaBanu cTeaparse
Np/baBux akTMBa, NOMyT OHWUX KOjU Cy Ypywunm 6aHKapcKu CUCTEM,

f) 6Guno je orpoMHUX HepocTaTaka O4roBOPHOCTM M HEOMXOAHO je Aa Ap>XKasa yCrnocTasu
noTpebHe perynaTtumse,

g) TPXuwWTEe MOXe ga Oyae AMHaMMyaH MHCTPYMEHT eKOHOMCKOr HanpeTka, To Tpeba
Npu3HaTK 1 Hema pasnora na ce onbauun, anv Tpeba perynmcati HeroBo yHKUMOHUCaHE,

h) TPXMWIWHO] EKOHOMUjK je HEOMXOLAHO Y3ajaMHO NOBEPEH-E, a Kafa Ce OHO YHUWTU, Kao WTo je
cny4yaj capa, Beoma ra je Tewko obHoBUTH,

i) OHO WTO je MoYeno Kkao Mana kpuaa, ysehano ce 36or oybokor HenoBepera PUHAHCK|CKUNX
WHCTUTYyLM]ja NpeMa ocTaTky npmepeae,

i) MM®-y, CBeTk0j 6aHUM 1 oCcTannM UHCTUTYyuUMnjama HacTanum y bpeoHByacy, noTpebHa je
nyboka pesusuja,

k) cBe BuLwe je jacHO Oa je domHaHcumjcka cTabunHOCT 3ajeaHNYHO 0o6po 1 foa npema Tome
Tpeba Oa ynoxuMo BENMKM KOOPAMHMPAHN HAanop Aa 6ucMo 1O NOCTUr Nu.

Hasennmo 1 Hekonvko 3anaxara Haoma HYomckor, kora cy Forin policy n eHrneckun Prospect y
2005. roguHu cTaBmIv Ha caM BpX paHr nucte Bodehnx Hay4yHuKa nnaHete, a Koju je y yrnpaso
objaBrbeHoj Krou3n lponane Apxase, Hacwwbe B1acT U Hanaaun Ha AeMoKparujy uctakao
cnepehe: ,CAL cy nobune kapakTepucTke nponane gpxaese un ocehajy Hepoctatak
nemokpartuje®, Te aa je y bmma ,eKOHOMCKa NnonmTmnka gedomHmcana og ouHaHCKjCKmX
NHCTUTYUMja 1 ocoba Koje cy AoBene 3emM/by [0 NPonacTyv 1 jow Bode y nponact nobap neo
CBETa, TE je 1 Ta EKOHOMCKA NONNTMKa yCMepeHa aa oborat Manu CEerMeHT CTaHOBHUWTBA".
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Mornu 61ucMo HaBecTu jow Benvkmn 6poj Hanasa, cTaBoBa 1 NECUMUCTUYKUX MPOrHO3a KOoju
roBOpe O BPEMEHyY Tpajarba Te Tako3BaHE CBETCKE EKOHOMCKE KpU3e.

BuTHO je HarnacuTn na je oHa 1 0o caga NPou3sBena HU3 TeWKNX eKOHOMCKUX U CcoLmnjanHnx
nocnenuua koje he ce spemeHom camo rnoeehasatn. Mehy HajTexxunm nocneguuama cy:

a) cMamseHe cBeTckor 6pyTo momaher npoussoaa,

b) noBehare He3anoCNeHOCTH,

C) cMarbeH-e BONlyMEHA, a NOroToBy BPEOHOCTY CBETCKE TProBUHE MPOM3BOAA M yCnyra,

d) 6BUTHO CMarbeHEe CTPAHUX ANPEKTHUX MHBECTUUM]a,

e) cBe Texe nobujarbe KpeomTta y MUHOCTPAHCTBY U 3anafare Y OyXHWUYKY Kpu3y YnTaBor
HW3a 3emarba,

f) CMaH€eH-€e rnpunmea nesmnaa no OCHOBY OO3HakKa pagHuka 3arnocyieHnX ' y MHOCTPaHCTBY,

g) NPOTEeKLMOHN3aM Koju NpakTukyje cee Behn 6poj 3emara,

h) cee Behe rybrberbe noBepersa, HapouMTo nocne cammTa [-20 ogpxaHor NOYeTKOM anpuna
Tekyhe roguHe,
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i) kKpusa CeeTcke TProBMHCKE OpraHu3aLmje, NoroToBy HaKOH HaroselwTaja Hajseher
nobopHuka cnobonHe ceetcke TprosuHe CA[LL - na ce mory nosyhu 13 Te opraHusaumje.

C 063upom Ha TeMy Hawe pacnpase, uctahu hy camo na he, no npoueHn CBeTcke TProBMHCKE
opraHusauuije, y 2009. roanHu, ounamnykn o0bum ceetcke TprosrHe 61TK 3a Npeko 9% maksu
Hero npeTxoaHe roauHe. Vimajyhu 10 y Buay kao n aa he, no npojekumnjama Ceetcke baHke,
LleHe HM3a nponsBoaa — o4 HadpTe, 060jeHNx MeTana, NPon3Boaa LIpHe MeTanypruje, na cee
no aytomobuna n Husa ycnyra y 2009. roamHn 6utun 3HaTHO Hxe Hero y 2008. roauHu, jacHo
je na he BpenHOCT cBeTCcKe pobHe TProBuHE 1 TProBrHE ycnyrama bty 3HaTHO Mara Hero
wTO je buna npetoaHe roauHe. To je Beh 1 capa Tewko noroamno, a jow he Texe noroantu
3eM/be KOje nMajy Bpno BUCOKE T3B. N3BO3HE KoeduumjeHTe, Kao WTo cy XoHr-KoHr,
CwuHranyp, Upcka, Benruvja, Xonangunja, Cnosayka, Mahapcka, CnoseHuja, Maneauja n gp. To
he Tewko noroanTun 3emrbe y 41joj CTPYKTYPU U3B03a BPNO BUCOKO yyewhe nmajy HadTa,
060jeHn MeTanu, NPOM3BOAN LpHE MeTanyruje, NPMPOLHOr Kayyyka u cf, norotoBy ako cy
HMXOBMW M3BO3HWN KOEPULUMJEHTW BPNO BUCOKWU. HapaBHO fa he TO Tewko norognTu u 3emsmse y
4Mjoj CTPYKTYPUW OEBU3HOM NPUANBA BP0 BUCOKO yyewhe nMajy n npuxonm og n3sosa ycnyra,
Kao WTo je cnyyaj ca Eruntom, Mpukom, MaHamom, XpeaTtckoM, Kunpom, Kybom u ch.

Y orpoMHuM Tewkohama he ce Hahu meceTak eKCTPEMHO BMCOKO 3a4yXeHnX 3emarba, a buhe
ny jow Behoj HemoryhHocTu na 06e3bene HoBe kpeanTe, Aa 6u bmuma nokpunu 6ap napaTke
3a cepBucupare noctojehnx cnorbHUX ayrosa. Jow Behu 6poj 3emarba, 360or Bpno BepoBaTHOr
CMameH-a M3BO3HUX NpUxoa U penaTuBHO BUCOKOT CMOJSLHOT Ayra v BUCOKOr N3HOca
nocnenux obaeesa no OCHOBY CepBuCMparba TUX AyroBa — Hahu he ce y ctaTycy BUCOKO
3a0yXeHuX.

Ha kpajy, necetak 3emana og ViHonje, BujetHama, KnHe, na no Cpbuje 6uhe noroheHe Bpno
BEPOBATHMM OCETHMM CMareHEM [03HAKa HMXOBUX rpahaHa Koju page y MHOCTPaHCTBY, jep
he Benukmn 6poj byam octaTtn 6e3 nocna.

OBux naHa, MM® je n3Heo CyMOpHY NPOLIEHY HEraTUBHUX edoekaTa rnobanHe eKkoHOMCKe
Kpu3e y 0Boj roanHu. CTpyyrsaum oBe MHCTUTYyUMje npouersyjy na he ce ceetcku BIM y 0BOj
roanHn cmamnTy 3a 1,3%, wTo je Hajpehu napg on 3aspwetka Ipyror ceetckor paTta. OHu
npouerbyjy Aa he b y JanaHy 6utn cMameH 3a 6,2% y Hemaukoj 3a 5,6%, Ntannju 4,4%, B.
Bputanunjn 4,1%, y ®paruyckoj 3%, y eBpo3oHu 4,2%, y CAL] 3a 2,8%. OHu KOHCTaTyjy Aa je
rnobanHa ekoHOMMja y TELWKOj peLecujn n3asBaHoj OUHAHCK]CKOM KPU3OM 1 akyTHUM
rybutkom nocnosHor nosepersa. OHM npensuhajy aa he nocnennua Tewke eKOHOMCKe Kpuae
6uTN N MacoBHO Bexare NHBECTUTOPA U3 3eMasba Yy pa3sojy, na he gohm 0o opamatmnyHor
CKOKa HesanocneHocTu 1 aa he ce ceetcka TprosuHa cmamnTt 3a 11%. VI3aBpwHu anpekTop
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Te MHCTUTYyuUMje KoHcTaTyje na he ,2009. roguHa 6uTK yxacHa 3a Tekyhu rnobanHu
PMHAHCKMjCKO-EKOHOMCKM nopefak, ca 6naro Ha3Ha4yeHnM onopaskom Herae Tokom 2010.
roauHe, kaga 6u pact ceeTckor 6pyTo nomaher npounssoaa Tpebano oa nsaHocu 1,9%". Ako ce
uma y suay na je MM® camo npe HeKONMKO Meceun (3a ceeT y uenuHn) 3a 2009. rogmHy
NpOorHo3upaoc npuepenHn pact oa 3,9%, noctasrba ce NUTare Aa N Ce MOXe BepoBaTtu
H-eroBoj npoueHn na he y nayhoj roamHn gohm no 6naror onopaska CBeETCKE NpUBPELE.

36or cBera HaBeaeHo, orpoMaH 6poj 036ubLHMX 3emMarba Npeay3vMa oyropoyHe u
KpPaTKopoYHe Mepe y UMby MUHMMM3nparba HeraTUBHNX edoekaTa CBeTCKe eKOHOMCKE Kpu3e,
CMaH-eHba CBETCKE TProBMHE, CMarberba CTPaHUX AUPEKTHUX UHBECTMLMjA 1 BP/IO BEPOBATHO
CMarbeHa A0oToKa ocTanux obnuka ctpaHor kanutana.

Mopen HM3a paHuje n3HeTux npobnema Koju npate u Koju he NpaTUTU Hanope pasBujeHnX
3emMasba fa nsahy 13 eKOHOMCKE Kpu3e 1y Be3n ca TUM ynarama OrpoOMHUX oMHaHCUjCKX
cpencTaBa, Nopen paHuje HaBeneHux, NocTasba ce HN3 OPYyrux BP0 BaXXHUX NMTara Kao
WTO Cy:

1. na nn je peanHo o4yekmnBaTt oa he ce 6p30 noBpPaTnUTK TEWKO MNMOJbY/baHO NoBepeEHE Kako
npuepene, Tako M CTAaHOBHULWLITBA,

2. na nu ynarawe TUX OrpOMHUX cpencrasa de facto 3Ha4u cnacaBame N HacTaBak
nocapalrer HeonnbepanHor KoOHUenTa Kanutanmama,

3. konvko he BpemMeHa npohu Ook ce gohe 40 NPUXBAT/LMBOI KOHLUENTA TPXULWHOT
KanuTanuama y3 onTumarsHy perynauujy, npe ceera cektopa 6aHkapcTea,

4. Hehe nn ynarare OrpoOMHUX CPeacTaBa y Wby cnacaBarba NocpHynx 6aHaka v komnaHuvja
cTumynucatu 6baHke 1 KoMnaHuje, ocurypaeajyha gpywTea v ci. Aa 0N1ako ynase y xasapaHe
aKTUBHOCTM padyHajyhu na he nx, y cny4yajy Heycnexa, nap>xasa crnacasaTtu (T3B.
Mopan-xasapa),

5. kako 06e36eaMTn fa ce CpeacTBa Koja cy A0 cada ApXase ynoxune u koje he yoyayhe
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ynaraTtu y Uu/by uanacka n3 ekoHoMcke Kpuae, 3aucta y npeasuheHo Bpeme BpatmTu,

6. Hehe nn y cnyyajy HeBpahara ynoxeHux cpencrasa y npeasuheHoM poky, y Bpeme
nanacka nu3 Kpuse v ycnoHa npuspene, nohun no eckanauvje nHdgnauuije,

7. wta he ce newasatun ca 6aHkama, npeny3ehnma, ocurypasajyhum gpylwtemma u cn, Koja cy
y BpeMe Kpu3se npelwna y BehnHCKO BNacHUWTBO ApXase Aok byay y ToMm cTatycy v aa nu je
peasnHo, na 1 onpasgaHo Aa ce oHa KacHuje NOHOBO YCMELWHO nNpueaTuayjy, n Ha Kpajy,

8. na nu je peanHo o4yekmBaTun ga he ynarawe omHaHCHjCKUX cpeacTasa gaTu 0YeKuBaHe
pesynTaTte ako je y nuTamy ApylwTBeHa kpuaa npe ceera y CALL n ako ce HuwTa 036ubHuje
He npeny3me ba ce Ta Kpusa npesasuhe.

EdpekTn cBeTCcke ekoHoMcke kpuae Ha Cpbujy

360r fedekTHOr ApyWTBEHOr M EKOHOMCKOT cucTema Koju je Cpbuja npakTnkoBana Bulle 04
50 rogvHa, pacnaga 3emibe, caHkumja YH, nesvHeectnpama y nocnenmux netHaecrtak
rogvHa npownor Beka, sasaywHe arpecuje HATO-a, npuspena Cpbuje je kpajem npownor
Beka buna y katactpodoasHoM cTary. HakoH 3HayajHor OpylwTBEHOr NpeBparta, y neprnoay oa
noyetka 2001, 3ak/by4HO ca Kpajem 2008. roanHe, camo No OCHOBY HETO CMO/bHOT
3afyxuBamra, HeTo Tekyhux TpaHcepa, CTpaHUX OUPEKTHUX MHBECTUPAHLA, MOPT-GPONNO 1
LPYrux MHBecTuumja — Ha noapyyjy Cpbuje (6e3 Kocosa) cnmno ce npeko 62 munujapae
nonapa, a OCTBapeH je, MOroToBy ako Ce MMa y Buay BpP/io HUCKA CTapTHa OCHOBA, BP0
ckpomaH pact B — no npoceyHoj cTonm pacta o4 oko 5,5% n Taj pacT ce 3acHMBao npe
ceera Ha pacty b1l y cekTopy ycnyra, a OH ce 3aCHMBAO Ha EHOPMHOM PacTy yBo3a u
€HOPMHOM pacTy NpuaMBa CTPaHOr KanuTtana no H1M3y ocHoBa. Y3 To, 0Baj pacT je 6o npaheH
cnepnehnm BPNO HEMOBOILHUM pe3ynTaTmma:

a) eHopMaH pacT yBo3a pobe v ycnyra Koju je y 4onapckoj BpeaHocTu y 2008. roanHn 6uo
7,56 nyTta Behu Hero 2000. roanHe,

b) dpaHTacTnyaH pact yBo3a pobe kojy je y 2008. npewao 22,2 munujapae nonapa m 6vo je
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6,87 nyTta Behu Hero 2000. roguHe,

c) jow Behu pacT yBo3a ycnyra koju je y 2008. 6uo 3a 4ak 10,2 nyta Behu Hero 2000. roauHe,

d) necpuunT y pasmeHn pobe ca nHocTpaHcTBoM je y 2008. gocturao 11,256 munujapon
nonapa v 6uo je 7,1 nyta sehn Hero 2000,

€) yMecTo cypuumnTa y pasmeHu ycnyra ca MHOCTpaHCTBOM Koju je y 2001. naHocuno 244
MUAMOHa gonapa, y nocnegre Yetupu roanHe Cpbuja benexun nedouunt koju je y 2007.
nocturao 347,2, a'y 2008. je usHocmo 255 mmnmoHa gonapa,

f) nedovumt y pasmeHun pobe un ycnyra je y 2008. npocturao je 11,51 munumjapam nonapa n 6o
je roToBo ocam nyTta Behu Hero npe ocam roguHa,

g) oechuumnT Tekyher padyHa nnatHor 6BunaHca je gpamMaTuU4HoO eckanmpao — ca 153 MunmoHa
nonapa y 2000. Ha Yak 8,72 munujapaun gonapa y 2008. roavHn 1 a Hvje Oowno Ao CBeTcKe
eKoHoMcke kpuae, y Cpbuju Koja je No HU3y OCHOBA CMarsuia BPe4HOCT yBO3a Y NOCneaHeM
KBapTany npowne roanHe, oH 6u BepoBaTtHo npewao 10 Munujapam gonapa,

h) cnomeHW gyr, 1 nopen oTnuca oko 4,5 Munvjapae nonapa v npuspemeHor spahara gyra
MM®-y n nenom gyra CeeTckoj 6aHum y nsHocy og 1,3 munujapaoe nonapa, Ha kpajy 2008,
n3Hocuo je yak 30,7 mununjapam gonapa, Tj. 6uo je 3a Buwe oa 19 munujapan nonapa sehm
Hero kpajem 2000. roamHe, a no jegHOM CTaHOBHUKY je noBehaH ca 1.444 Ha 4.150 nonapa.

Vmajyhin y Buay cee npeTxo4HO HaBeaeHo, Mopa ce NoCTaBUTU NuTare 3alTo Cy, 1 nopes
BMCOKOI NpunneBa CTpaHor Kkanutana, ocTeapeHn pasodyapasajyhn pesyntatm y cqepm
NPUBPEAHNX, CMOSBHO-EKOHOMCKUX 1 CMOSbHO-GOMHAHCKjckx nepdopmaHcu. MM® 1 6pojHm
Heonmbepann Cpbuje nctndy na je To nocneauua 3acToja y peanu3aumjy KoHuenTa pegopmm
N Mepa eKOHOMCKe NnonuTurke kKoju cy npmuxsaherHn 2001. rognHe. 3a MeHe 1 3a many rpyny
eKoHoMucTa Huje buno, HUTK capa uma auneme n on 2001. roaomnHe, Na 40 faHac cam
Ln0Ka3nBao 1 gokasyjem aa je npuxsaheHn Mmoaen pedoopmMm MMao BPo 036UrbHy
KOHCTPYKUWOHY rpeLLKky Koja je Mopana ga npovssefe CBe HaBeaeHe HernoBo/bHe pesynrare.
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Y Buwe panosa Tokom 2002. n 2003. roanHe cam npennarao na ce taj Mogen Hanyctu u ga ce
NpUXBaTU HEKN aleKBaTHUjU, CIMYaH CNOBEHAYKOM Moaeny. MehyTum, 360r 3ak/byyerba
cnopasyma ca MM®-om 0 T3B. Npoay>XeHOM pUHaHcmpamy 1 ybeheHocT caMo3BaHmx
,BU3MOHapa“ NpMBpeaHNX PedoopMu Aa je Taj MoAen, y OCHOBU 3aCHOBAH Ha Heonubepanmamy,
jeanHo npuxsaT/bUB, HA MOje anene HUKO Huje obpahao naxmy. Cana je Behem 6pojy
€KOHOMUCTA jacHuje Aa je ocMoroamiuka npumeHa tor mogena y Cpbwju mopana ooBecTu no
TELWKNX EKOHOMCKUX 1 coumjanHnx nocneamua, camo je buno nutame kana he oHe eckanmpatu
N OOBECTW OO0 Cnoma, CINYHOr OHOM Koju ce goroauno y Pycuju (1998) nunn y AprentuHm (2001).
Mana je yTexa na ce CnnyHo gewasano vy Ectonuju, JletoHujn, JlutsaHnju, Mahapckoj, na ny
PymyHujn n Cnosaukoj Koje cy, Takohe, katacTpodanHo 3agyXeHe 1 Yuja je npuspenHa
CUTyauwuja Bpno Tewka, Te Cy U CBe OHe npBu KaHamnaatn n3 EY na objase np>xaBHu 6aHKpOT.
Huje Benvka ytexa wTo je cnuyHa cutyaumja n ca XpsaTckom u LipHom ["opom.

Ocmoroanme dpopcrparse momena pedopMun N Mepa MakpoekoHOMCKE MoNnTuKe, Koju je y
OCHOBM 610 3acHOBaH Ha HeonMbepanuaMmy 1Mano je 3a nocneauuy Tewke aedopmaumje n
TpaxHe, a jow BuwWe NoHyna OeBn3a, WTo je pe3ynTupano y cee npeuerunjoj BpeoHOCTH
OUHapa 1 To je uMano Telwke eKoHOMCKe rnocneauue Koje camo AeMMUYHO NUNYCTPYjY
npeTxonHO HaBefeHn nogaun. CymapHa CMHTeTCKa nocneavua npumernBaHor mogena
pedopMun 1N Mepa ekoHoMcke nonuTurke jecte ga je Cpbuja noctana oporepckuy 3aBncHa o
cee Beher npunuea cTpaHux cpeactaea. Ha 1o ykasyjy YnHeHuue ga ce oHa npowne roanHe
L[04ATHO 3adyXuna y U3Hocy oA Npeko 8 Mmununjapan nonapa v a je mopana na obesbeam
NPUAMB CTPaHor KanuTtana Kojum 6y ce Nokpuo nedomunt Tekyher padyHa nnatHor GunaHca v
cepBucupamre CnosbLHOr ayray ykynHOM U3Hocy of oko 15 munujapam gonapa. W nopen
OrPOMHOr 331y XMBaHa 1 BUCOKOr nNpunvea Aesn3a no 0CHOBY Tekyhux TpaHcgepa n CTpaHmx
ONPEKTHUX MHBECTMUM]a, OHA je Mopana ga noTtpowwn 2 munujapae n 350 MunnoHa gonapa
LEBU3HNX Pe3epBuU, Kako bu nokpmna ykyrnHe NeBM3He n3paTtke y T0j roauHu.

Ctpyuyrbaun MM® cy y nponehe 2007. rognHe KOHCTaTOBanM aa cy Tpv Hajseha npobnema
Cpbwije:

a) orpomaH nedouunt Tekyher padyHa nnaTtHor unaHca,

b) HeTpaHcdopMuUcaH, rnomasaH apXasHU CEKTOP,

C) CNoJbHW OYT N BUCOK CTEeNneH CnoJbHe 3a0y>XeHOCTU.
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OBuM Hanasuma, TafawHn 3BaHUYHULM YOMIWITE HUCY MOKNaranu naxmy. JeanHo WwTo cy
YYMHWUAW jecTe, rne ancypaa, ha cy YKuHynm MuHMCTapCcTBO 3a eKOHOMCKE OAHOCE ca
MHOCTPAHCTBOM.

Kpajem 2007. roauHe, rnasHu ekoHomucTa EBponicke 6aHke 3a 06HOBY 1 pa3Boj je, Ha 6asun
neTarbHe ctaTucTuyke aHanmae, ytepano na Cpbuja cnapa y rpyny of WeCT 3eMara y
TpaH3NUNjK KOje Cy HajparbMBuje Kafa Cy y nuTamy HeratuBHM edpekTu, Kako ce taga
roBOpMNO, CBETCKE (PMHAHCMjCKe Kpu3e. Hucam npumeTtno aa je, cem MeHe, TOM Hanaay 6uno
KO NOKNIOHMO Behy naxmby.

Y mehyBpemeHy, HaBeaeHn npobnemm n pamwneoct Cpbuje kana cy y nutamy HeraTUBHM
edeKkTnN CBETCKE EKOHOMCKE Kpu3e Cy ce 0ceTHO nojadyanu Tokom 2007. n 2008. roanHe, anu
3BaHWYHMLM HM TOME HUCY MOKNarany HyXHy naxmy. Konvko cy 3asaHnyHmum Cpbuje koju cy
3a4y>XEHN 32 EKOHOMCKY NONUTUKY 6K ,M3ryb/beHN y BDEMEHY 1 NPOCTOPY", NOCTano je
jacHo kapa cy, y ycnosuma kana je ceetTcka gomHaHcumjcka kpusa gobuna cea obenexja
CBETCKE EKOHOMCKE Kpu3e, Na 1 opywTBEeHe Kpuae, N0Y4eTKOM 0KToOpa, ABa NOTNpenceiHUKa
Brafe, 3afly>XeHa 3a npuspeny, n3jaeunu ga Hac Ta kpmsa Hehe noroguTu, a jefaH oL Hux je
TBpAWO ga hemo of He MMaTy Yak U KOpUCTK (LITO caM OWTPO KpUTUKoBao Ha CaBeToBamy
ekoHommucTa ogpxaHomM y Hosom Capy cpenvHoM okTobpa npouwne roauHe).

Csa parbuBocT npuepene Cpbuje n HeHnx eKOHOMCKO-(PUHAHCKjCKUX 04HOCca ca
MHOCTPAHCTBOM AoLWna je A0 NyHOr n3paxaja o MOMeHTa Kafa ce T3B. CBeTcka puHaHcujcka
Kpu3a npeTBopuna y CBETCKY eKOHOMCKY Kpu3y, Tj. 04 nodyetka oktobpa 2008. roguHe. On
Tamna, na 3ak/by4yHo ca Kpajem anpuna ose roguHe, Cpbuja ce cycpehe ca orpoMHUM
npobnemMom HemoryhHocTu nobujarba HOBMX KpeamnTa u3 nHoctpaHcTea. Mpunve nesnsa no
OCHOBY Npofjaje npendy3eha cTpaHumMma 1 rpuH ouna nHBecTuLmja Takohe ce oceTHo
CMambyje, WTO je nocneauua cBeTcke eKOHOMCKE Kpu3e, anu U BP0 HUCKOT KpeanTHOr
pejtuHra Cpbwje. Mpunne nesnsa no ocHOBY Tekyhux TpaHcdepa je Takohe cMambeH, (3a 0KO
6,6%) a nocebHo je cMarbeH Mo OCHOBY M3B03a pobe u ycnyra — 3a oko 21,2%, TewWkKo je
nokasartu, anv uma HU3 nHavkauuja na ce He Manu U3HOC WnekynaTMBHoOr CTpaHor kanuTtana
nosykao n3 Cpbuje. Cee 10, UMano je 3a nocneauuy, Y4ak 1y ycnoBuma 3HaTHOI CMakberba
yBO3a pobe n ycnyra (3a oko 25,4%), oceTHO Behun ykynaH o4nvB 0f, yKYNHOr npunvea Aesmn3a
(3a oko 200 mnnnoHa gonapa), WTO je OOBENO OO0 OCeTHe Jenpeunjaumnje eKCTpemMHO
npeueweHor anHapa. OHa 6u, HapaBHo, 6una jow Beha aga HBC Huje y nocnenrba Tpu-4etmpm
MeceLa npouwne roguHe npogana oko 900, n y npea osa meceua Tekyhe rognHe HeWTo NPeko
550 mnnmoHa nonapa, WTo je, No MoM AybokoM ybehery, 61no eKOHOMCKMN NOTMYHO
HepauMOoHanHo, jep jow yBeK BPNo NpeLeHeH AuHap nMa 3a nocnenuuy 3HatHo sehe wrete
Hero KOpucTu, WTO cam BULe NyTa NPOTEKNNX roanHa 0oKa3nsao.
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Cee npeuer-eHunja BpeaHOCT AnHapa 3ak/by4HO ca cenTeMbpom npolne roanHe koja je buna,
npe ceera, nocneguua mogena peopmun n Mepa MakpoekoOHOMCKE NONMUTUKE, HajBuULWe je
LOMNPVHENa eKCTPEMHO BENNKO]j parbuBocTn Cpbuje kaaa cy y nuTarby HeratMBHU edpekTy
CBeTCke ekoHoMcke kpu3e. OBa Kpu3a je AUPEKTHO 1 MHONPEKTHO JonpuHena 6p3om
ynagarby Cpbuje y Tewky eKOHOMCKY Kpur3y Yy Kojy b1 OHa, UCTUHA HEeWTOo KacHuje, 1 MHave
ynana. Huje ceetcka ekoHoMcKka kpu3a [onpuHena eHOPMHOM pacTy yBo3a pobe v ycnyray
npoTeknux ocam rogmHa. OHa je 4yak nenoM gonprvHena 3HaTHOM CMakbery BPEOHOCTM yBO3a,
Kako y nocneareM KBapTtany npouwne, Tako 1y NnpBOM KBapTany ose roguHe. [la Huje gowno
[0 CBETCKE EKOHOMCKE KpM3€e Yy Nocnenrem KBapTany npowne roguHe, neouumt
CNOJSbHOTProBMHCKOT BunaHca n aecpuumnt Tekyher padyyHa nnatHor 6GunaHca y Toj roauHm
6unu 6u jow Behn. 3axBasbyjyhu CBETCKOj EKOHOMCKO] KPpU3K, OBM AEPULMTI CYy OCETHO
CMarbeHu, Kako y nocnenrem KksapTany npowne, Tako 1y NpBoM kBaptany tekyhe rognHe.
[a Huje 6uno Te kpuae, BPJIO je BepoBaTHO fa bu ce NHTeH3nBHMje 0baB/bano HOBO
3aQyXuBare y MHOCTPaHCTBY, Kako KpajeM npowne Tako 1y NpBom kBapTany tekyhe roguHe,
na 6u n3Hoc crnossHor oyra 6uo jow Behu, a obaBese No OCHOBY HErOBOI CepBUCHpPaHsa bu
6une jow Behe, a oHe Ccy 1 cafa orpomHe. Havnme, nNo usjasm MUHMUCTPA 3a NPUBPELY U
pernoHanHu passoj, Cpbuja y oBoj roanHn mopa 0be3beamntun 5,8 Mununjapaom espa 3a
cepsucMpare Cno/bHOr gyra. HapasHo, Aa HemMa HMKaKBOr Crnopa Aa je cBeTcka eKOHOMCKa
Kpu3a 3HaTHO goaaTHo monpuHena ga ce Cpbuja Hahe y TelwkKoj eEKOHOMCKOj U AEBU3HO]
Kpu3n. Hema cnopa na je cMamerse onsnykor obrma CBETCKe TProBrHE, a HAPOUYNTO
LPaCTMYHO CMarbeHe LieHa Ha CBETCKOM TPXMWTY NPMMapHMX Nporn3Boaa Koju nmajy BUCOKO
yyewhe y cTpykTypu nssosa Cpbuje (npounssoamn LupHe 1 obojeHe MmeTanypruje, Npom3soamn
neTpoxemuje 1 C.) UMano BP0 BENMKM yTULA] HA BUCOK nag n3eo3a pobe n3 Cpbuje y
nocnenra asa meceua tekyhe rognHe. CBetcka eKOHOMCKA Kpu3a je JonpuHena, UCTuHa
CKPOMHOM CMareHby OEBM3HOM MPUMBa No OCHOBY M3BO3a ycnyra u Tekyhux TpaHcaepa,
OOHOCHO J03HaKa Halux pafHuUKa 3anocneHnx y nHoctpaHcTey. Cee TO je y BENWKOj Mepw,
LOVIPEKTHO N MHOMPEKTHO, OOMPUHENO Aa UHOYCTPMjcKa NPOn3BOLHa y NpBa Tpy Meceua, y
OQHOCY Ha UCTX NEPUOL NpoLne roanHe, cMakeHa 3a Yak rotoeo 20%. Ctatmuctmka 10 jow He
nokasyje, anu je HeoCnopHO Ja ce 3HaTHO cmammo By cekTopy ycnyra, a nowTto oH v BT
NHIOyCTpuje y4yecTByjy ca npeko 85% y cteapary ykynHor BN Cpbuje, jacHo je na je u oH
3HATHO CMarbeH. 3BaHMYHMLM Ce jol yBEK NuTajy aa nu je npmepena Cpbuje ywna y peuecujy.
Moj onroeop Ha To NuTame je: ctarbe npuepene Cpbuje je rope u BUWe on peuecuje, Tj. oHa
ce Hanasu y TelWwKOoj eKOHOMCKOj Kpuan 1 6uhe nobpo ako ykynaH BAIM y 2009. roamHn He by e
cMambeH 3a Buwe og 10%, a To ce nako MOXe LecuTu, NoroToBy ako He byae pacTa
no/bonpuBpeaHe Nponssoarse. [la je y nutamy Tewka ekoHoMcka kpusa npuspene Cpbuje
nokasyjy, nopef npeaxofHo HaseneHux, n cnegehn nogauu:

a) NpocevaH HMBO LieHa 3a npBa Tpu Meceua, y ogHocy Ha feuembap 2008. roamHe Buwm je 3a
5,8% a y o4HOCY Ha UCTKU nepuog npoLne roguHe 3a HewTo Mare o 10%,

15/22



Y3pouu u nocnenuue cBeTcke eKOHOMCKe Kpu3e 1 ecpekTu Ha Cpbujy

Muwe: MnaheH KoBayesuh
netak, 24 anpun 2009 19:00

b) HENMMKBUOHOCT je OOCTUrHA eHOPMHE pa3mepe,

C) romunarse rybutaka je LOCTUr o eHOPMHE M3HOoCe,

d) 6poj 3anocneHnx pagHUKa ce U3 Mecela y Mecel, cmambyje,

€) BPJI0 Mano ce MHBeCTUpa,

f) cBe je Behu 6poj npenyseha koja umajy cee Behe Tewkohe aa cepemcupajy CBoje CnosbHe
[lyroBe v NPeTu UM OMacHOCT Aa Heka of HUX, M0 OCHOBY penaTtuBHO Manux y3eTux kpeamrta 'y
ApOWNM roanHama ogy y BNacHUWTBO CTPaHWX nosepunaua,

g) y NpBa OBa Meceua yBO3 Onpeme, U3paxeH y eBpuMa, y 0OOHOCY Ha UCTU Nepuog npoLsne
roauvHe, cMameH je 3a 27,2%,

h) yBO3 CMpOBMHA 1 PENPOOyKLUMOHUX MaTepujana, Takohe napaxeHnx y espuma je y npea asa
MeceLua cMameH 3a 4ak 31,7%.

Cama yurseHuua ga je oowno oo ApacTUYHOr naga nHAoekca HajksanuteTHujux akumja BELEX
15, ooHOCHO UeHa akuuja Hajbobux npeny3eha Cpbuje, Takohe ykasyje aa ce npuespena
Cpbuje Hanasu y BeNNKOj Kpn3un, Maga 1 y OBOM Cy4ajy yTuLaj CBeTCKEe eKOHOMCKE Kpuae
BP0 BENUK.

36or cBera HaBeneHor, a nocebHo 360r npoueHa na Cpbwja, 6orbe pehn eHa npeay3eha no
OCHOBY CepBMCUparba CNosbLHOTM Ayra Mopajy oBe roamHe 06e3bennt oko 5,8 mununjapan espa,
OLHOCHO NpepadyyHaTo y gonape, oko 7,7 mununjapaun, oHa he ce Bpno BepoBaTHO Hahu 'y
CMTyaLmju eKCTEPHE HENMMKBMIOHOCTM, OOHOCHO oyXHu4yke kpmde. Ctnyem ytucak na Bnana
TOME He Moknaka [O0BO/bHY Naxmy. IcTuHa, oHa je, BepoBaTHO, 06e36eamna 2 munujapae
eBpa 3a OBy U MuUnujapaoy espa 3a nayhy roguHy npeko cteHa-6aj cnopasyma ca MM®d-om.
MebhyTrM, MOpaM NOHOBO HarnacuTu Aa Taj apaH>XMaH Ma HU3 MUHYCa O KOjumMa 3BaHUYHULN
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yonwTe He roeope. MNoaceham aa je YyyBeHn Hobenosay WTurnuu, wed TuMa excnepara Koje
je n3abpao reHepanHu cekpetap YH, npunukom nocete Beorpany noyetkom 2001. roanHe
nopyudno cnegehe: ,Moctoje 6pojHn cnyyajeBu Koju nokasyjy oa casetn MM®-a Hucy y cknagy
ca MHTepecuMma 3eMibe Kojoj cy ynyheHu. 3aTto ce mopaTe AMMNAoOMaTCKu CynpocTaBmTh ,IOK
Tepaneytmma“ n ,MoHeTapHuUM doyHaameHTanuctuma“ ns MMd-a 6paHehn Bnactute
NHTepece. Jep, ynor y TpaH3numju je MHoro sehm og ekoHoMuje; y nnTamy je pasBoj
LenoKynHor opywrsea‘“.

NcTtn ekoHoMUCTa je y CBOjOj KHeu3n [poTuBpe+HOCTH rnobanmn3aumje XecToko KpMTUKoBao
MM® 3a Heros OONPUHOC Kpuaun 3emarba JyronctodHe Asuje (1997-97), a HapounTo y cny4ajy
katactpodhanHe TpaH3unumje y Pycunju (y nepuoay 1990-98) n eeHor npmBpenHor cnoma
(1998). Hberosa ocHoBHa nopyka Yy TOj KHbM3K jecTe Aa Cy Bule ycrexa y TpaH3numju nmane
OHe 3eMJbe Koje Hucy cnenune cnosbHe auktate, MM®-a n opyrux, koje cy obeszbeanne
coumjanHy Koxesujy, Koje Cy NnuTare CTaHOBHMIWITBA CTaBue y NpBu nnaH, Koje cy npoMeHe
CnpoBOAME NOCTYMHO, MO COMNCTBEHOM MnaHy, Koje Cy, KOHa4YHO, Texune 6anaHcy couunjanHe
npaene N eKOHOMCKe epnkacHOCTU. Hberoea noeHTa y 0BOj KHbM3K jeCTe XecToka KpuTukKa
noeonorvje cnobogHor TpXuwTa, MAEoNornje anktara nua T3e. BawnHrToHCKOr KOHCEH3yca.

LNobutHnk Hobenose Harpane 3a ekoHoMujy Eneapn MNpeckoT je npe HEKONMKO roanHa
nsjaeno ,0a MM® n CeeTtcka 6baHka AOHOCE BULLE WITETE HEFO KOPUCTM CBETCKOj NPUBPELM U
na bu ux Tpebano yKuHyTu, jep NonmTmka OBUX MHCTUTYUMja, Koja ce cacToju o opobpasarba
cee Behux 3ajMoBa 3em/bama y Kpusu, je UCTO WTO 1 AaBare OpOore YOBEKY 3aBMCHOM 0Of
KOKanHa“.

Y jaBHocTu Cpbuje noTnyHo je npowna HesanaxeHa msjaea Lturnmua, oo npe aoBa meceua
npunukom nocete Cpbwiju, a koja rnacu: ,Jpxase nonyt Cpbuje Koje cy cknonune cteHa-bay
apaHxmaH ca MM®-oM HUCY nMmane Heke BEMKE KOPUCTM 04 TOora, a To Ce BUAu Mo CTakby
ekoHoMuje y TuM 3emrbama npe n nocne MM®-a“. OH pgame nctnye npa MM® on Tux semana
Tpaxwu na ce HMxoBe LeHTpanHe baHke hoKycupajy Ha CMarbeHe U 0ApXaBarse WT0 HUXe
nHg naumje, oK Cy huHaHcmjcka cTabunHocT, pacT, pasBoj M pacT 3anocneHocTy 6unm
3anocTaB/bEHM.

Ha kpajy kaga ce rosopu o kputukama nonutuke MM®-a, nonajMo ga je 0Bux gaHa aMepuyku
ekoHomucTa Llejmc Manbpajt (cuH YyBeHor ekoHomucTe LloHa KeHeTa Manbpajta n pohenu
6pat MNMutepa Manbpajta, npeor amepunykor ambacagopa HesaBMcHe XpBaTcke) 006poHaMepHO
cyrepucao XpBaTckoj Aa He cknana cnopasyMm o kpeauty ca MMd-om 1 10 je 06pa3noxmo
cnepgehum peunma: ,Obpahate ce 3a NOMON MHCTUTYLIMjX KOja je BPNO OrpaHnyYeHmnx
NHTENEeKTyanHnxX kanauuTteTa n cnocobHOCTM 1 Koja uMa jeaaH te uctu peuent. MM® Hukapg
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HWje 61O TONMKO 3HaYajaH U BaXaH Kao WTo Ce NpeacTaB/ba, Camo WTO CYy Ce HAMETHY N
oapeheHnM pervjama, kao WTo je Bawa, rae ce HacTojyu NpukasaTn Kao Henm3bexHu u
He3aMeH/LVBU, Mako MeNy eKOHOMCKMM MHTEeNeKTyanuuma He yxusa yrnen“. Ha kpajy, oH
nctuye ,na he mepe koje he MM® Tpaxuntn nctuuaTtm Kao jeanHe n moryhe y KOHKpeTHO]
cuTyaumjn, na he ycneoutmn Mepe pesama 1 WTeaHe Koje Ce YBEK CBOE Ha HOBO CMarMBaH-e
coumjanHux npaea“.

Panun nyHe nctunHe, Tpebano 6u HanomeHytn aa je MM® vnak y nocnefnHun HEKONMKO roanHa,
6ap Ha pe4ynma, MPOMEHMNO CBOjy O1No3odujy 1 CBOje MHCUCTUPaHE Ha caMo OHUM MepaMma
Kojuma ce cy3buja nHdpnaumja. Mox ytruajem ceera wTo ce gewasa, npe ceeray CAL, n
XECTOKUX KPUTUKA Ha padyH Heroee ,ekoHomcke gomnododmje”, MM® | nopen MmoHeTapHe
ctabunHocTn u Hucke nHonaumje (6es ob3mpa Ha ,LeHy" Tora), y ooKyCcy OapXunBe
MaKpOEeKOHOMCKE NMOIMTUKE CTaBsba M Pa3Boj MHCTUTYLUMja, BNagaBuHy npaea, oO6po Makpo
BNagarbe, a yBaxasa U UHCTUTYLIMOHANHO Hacnehe n noacTuuajHe n orpaHnyasajyhe
hakTope.

Bes o0b3umpa Ha cBe Moryhe ,MuHyce" npu 3akbyumBamy stand by aHapxmaHa ca MM®-om,
Bnapa Cpbuije je, no ceemy cynehu, jeanHo y TOM cnopasyMmy Buaena MoryhHocT na ce
KONMKO-TONMKO ,3aKpnn“ OrpoMHa AeBU3HA pyna y 0Boj roamHu. Haume, yak ako ce necpuunt
Tekyher padyHa nnatHor 6unaHca cmamu 3a 25%, OH he M3HOCKMTM OKO 7 MUnujapav gonapa
(vnm oko 5,3 munujapae espa). akne, camo 3a nokpuhe cepBucuparsa CrnosbHOr ayra v 3a
nokpuhe HaBeneHor gecmumta Cpbuja 6 mopana na 06e36eam oko 14,7 munujapan nonapa,
nnu oko 11,1 mununjapam espa. C 063mpomM Ha To fa he OEBU3HW NPUINB MO OCHOBY T3B.
CTPaHWX OMPEKTHUX UHBECTMLMjA, @ NOrOTOBO NPWAMB MO OCHOBY OCTaNMX UHBECTMLUMjA BTN
Bpno ckpomaH, Cpbuja, npenyseha n baHke Ha HeHOj Teputopujn he BTN NpuHyheHn na ce
6ope na wTto Behoj Mepu penporpammpajy 1 pegmHaHcupajy noctojehe kpeaute n obasese
cepsucupara koje gocrnesajy y oBoj, a norotosy y cnenehum roguHama. To he, Mehytum,
Tewko nhn, anu 1 360r Tora OHWM MOPajy ynaraTu MakCManHe Hanope 4a Ce Ha TOM NaHy WTo
BUWeE y4mHKU. 360r NpeTX0QHO HaBedeHe TparnyHe oporepcke 3aBucHocTn Cpbuje oo cTpaHor
KkanuTana, cBu HaBeneHu akTepu he ce 6oputn na nobwjy HoBe KpeamTe, ann he n 1o, Kao WTo
CMO HanoMeHynun, 36or HACKOT KPeAMNTHOr PejTMHra 3eM/be N CBETCKE EKOHOMCKE Kpuae nhn
BP/O TEWKO, Na NPeTn peanHa oOnacHoOCT ga ce OeBU3HE pe3epse CMake NCNoL
NpuxBaT/bMBOI MUHMMYMA W Aa 3eMrba, Npe cBera 360r BUCOKOr M3HOCa NpuMBaTHUX Ayrosa
(koju cy Kpajem chebpyapa oBe rogmHe n3Hocunn oko 14,86 mununjapam espa) ynagHe y cgepy
€eKCTEepHe HENMMKBMOHOCTMW, OOHOCHO LY>XHUYKY KPU3Y.

3BaHMYHULNM CYy Npe n3BecHOr BpeMeHa y beuy nokywanu aa ybene ctpaHe 6aHke na
penporpamupajy ayrose npenyseha ns Cpbuje, anu cy, narnega mnak camo nobunm 6naro
obeharse na he oHe HacTaBUTU Aa KPeouTupajy Ta u gpyra noysnaHa npenyseha.
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3BaHNYHMLM Cy OBMX AaHa Npu3Hanu na ce soge v na he ce soantn nperosopu ca KnHom u
Pycwnjom oko nobujara kpeanta, anu je HemssecHo na nm he ce y Tome ycnetn. OHu nctuuy
na he ce opxasa aHraxosaTu oko gobujarba komepumjanHux KpeauTa, Yak 1 3a nonyHabar-e
byLeTckux ,pyna“.

MehyTuM, 4ak 1 ako ce ocTBape Xesbe 3BaHN4HUKa 1 npedyseha na ce nobuje BUCOK N3HOC
HOBUX CTPaHMX KpeamuTa 1 ako ce NOCTUrHe yCrnex Ha nnaHy penporpammparsa u
pedmHaHcupara nocTojehnx ayrosa v WTO BUWE OANOXM Ucnnara gocnennx aHymteTta (Wto
je Mano BepoBaTHO), MOCTaB/ba Ce€ HNU3 BP0 HENpujaTHUX nNuTama, a MM heMo HaBecTu, no
HaleM MULWLIbEHY, HajBaXHuja.

MpBo, ako je Cpbuja oo 1.1.2001. no kpaja 2008. rogmHe KopucTuna 27,38 Mununjapan nonapa
OYrOpOYHMX N CPpeaH0poYHUX kKpeonta n 3,41 munujapay Aonapa KpaTkopoyHUX Kpeamta n
ako ce n, nopen Tora, Hawna y 0Bako TEWKOj EKOHOMCKOj 1 OEBU3HOj CUTyauumju, NocTas/ba ce
nuTarbe na nm he yanmame HOBUX KpeamTa n oanarare cepBucrmparsa noctojehux oyroeay
LYrOM POKY LOHETM BUILE WTETE HErO KOPUCTW.

Lpyro, nowTo je Bpno BepoBaTtHo Aa he BpeaHOCT n3Bo3a pobe v ycnyra u OeBU3HN Npuine
Mo OCHOBY Tekyhux TpaHcdpepa, 0OHOCHO [03HaKa, BTV cMareHU, Y CNy4vajy y3rMara HOBUX
KpeouTta v ognararba oTnnarte aHymteTa no ocHoBy nocTojehnx cnosbHMx ayroea, Cpbuja he
ce Mo CTemNeHy CrnosbHe 3aly>XXeHOCTU Hahu y rpyny BP/o BUCOKO3adyXeHNX 3emMarba, wro he
MMaTn HN3 HEraTUBHUX EKOHOMCKMX M coUuMjanHmux nocneamua.

Tpehe, ako je BpNo Manu Aeo 00 cafa y3eTux CTpaHux kpeauta 61o ynotpebrbeH y wmpere

N3BO3HO OPUjeHTUCAHNX KanauuTeTa y cdpepu Npon3BoaHe 1y cqpepu ycnyra, u ako je Bpno
Manu oeo Tux cpencrasa bmo ycMepeH y pa3Boj MHGPaCcTPyKType, BPNO je BepoBaTHO, aAa he,
y ycnoBuma Telke ekoHoMmcke kpuae y Cpbuju, Tako 6utn n ca kopuwherem HOBMUX CTPaHUX

KpeauTa.

YeTBpTO, LEHE y3UMarba HOBUX KpeamTa, OAHOCHO KaMaTtHe ctone, 36or MHOro 4era, 0 Yemy je
6uno rosopa, 6uhe BpNo BMCOKE, a NuTame je Aa nn he oHn 6uTtn ynotpebroeHn 3a
npou3eonny fobapa u ycnyra koju he ce Mmohu peannsoBatu, Npe cBera Ha CBETCKOM
TPXUWTY, y3 NPOPUTHY cTony Koja he 61Tn 6ap Ha HMBOY KaMaTHUX CToMa Koje npaTe HoBe
KpeauTe.
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MNeTo, NoCTaBs/ba Ce NMTake MOpana cagalme reHepaunje, cafalwtbnx 3BaHNYHMKaA U
MeHalMeHTa npepy3eha kaga oHu de facto 3anyxyjy bynyhe reHepaumje.

360r ceera npeTxonHO HaBeneHor, Cpbuja Mopa NPUXBATUTN ONTUMAIHY CTpaTerujy
ynpas/bakea CrnosbHUM AyroM KojoMm 6u ce oedomHucana n ontTuManHa ctparteruja Hosor
3ayXuBarba, Kako ApXxase Tako u npeayseha.

360r orpoMHux, pekao bux opamatnyHnx npobnema ca kojuma ce Cpbuja cycpehe u ca kojuma
he ce y HapeaHWM rognHama cycpeTtaTtu, oHa 61 Mopana npuxeBatuTK jacHy BU3Wjy, OOHOCHO
ONTUMasHy cTpaTervjy ApywTBEHMX U NPUBPEOHNX PedPOPMI Y YCIOBMMA CBETCKE €KOHOMCKE
Kpn3e koja he, no ceeMmy cynehu, gyxe tpajatn. Y TOM UK/bY, MOpPajy Ce aHraxosaTu
BPXYHCKW CTPY4YHsaLM U3 BULLE OPYWTBEHUX HayKa, Kako OHU Koju XmBe y Cpbujy Tako 1 OHW
Koju cy ce adompmucanu y aujacnopu. Lok ce He ycBoje Te cTpaTerunje (ako ce yonwTte u
ycBoje), 3a 2009. rogunHy, no MOM MULbLEHY, Tpebano 6u yunHuTn cnepehe:

1. MakcumanHo ctumynucaTi nosbonpuBpeany, Npe ceera Npeko cybseHumja n NOBO/bHMX
KpeamTa, nocebHO Npu KyrnoBMHU NOLONPUBPELHE MeXaHN3aLmje Koja je caaa y Bpno OWeM
cTamy.

2. ﬂpeKo jaBHI/IX pagosa 1 HauMnoHanHoOr MHBECTUUMOHOI nnaHa u 6yueTa wTo npe
pesnTann3oBatn CUCTeMe HaBOOHABaHa N CTUMYNTNCATN HNXOBO WNPEH-E.

3. MakcumanHo ynaratv Hanope u npeay3uMaTii anekBaTHe Mepe kako v ce enuMmHncane
Telwke gedopmauunje TpaxHe, a nocebHo NoHyne AeBm3a 1 Npely3eTn 1 opyre mepe Kako om
ce BpeOHOCT AMHapa WTo npe ceena Ha peanHu HMBo. 36or Tora, HBEC 6u Tpebana na
noTnyHo obycTasu Npoaajy AeBM3a Ha AEBU3HOM TPXUWTY, a He 61 Tpebano UCK/bYYnTr 1
jedHOKpaTHy aesansauuvjy auHapa, jep y NpoTUBHOM MPeTn CNoM cnnyaH oHoM y Pycujm (1998.
roguHe), ApreHtuHn (2001. rognHn) 1 HU3y Apyrux 3emassa WTo 6v MMano Tewke eKOHOMCKE U
couujanHe nocneguue.

4. PeannsoBaTu nnaHnMpaHo CMameHse jaBHe NOTPOLWHE.
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5. CtBapatu CTUMynaTUBHM NpuBpenHn amburjeHT nocebHO 3a MHBECTUPAH-E.

6. MakcumanHo ctuMmynucaTtu CTpaHe T3B. rpuHUNL NHBECTUUM]e.

7. Ynaratun makcumarnHe Hanope y un/by cTBaparba NnpaBHe ApXXaee W BfanaBnHe npaea.

8. MakcumanHo nocnewwnsatu npepyseha Hajsehe n3Bo3HUKe, a HEKe 1 cnawasaTuy o[
b6aHkpoTa (kao WTo je cny4yaj ca lNeTpoxemmjom).

9. YBOAMTM pecTpukumje npu yso3y pobe Wwmpoke NoTpoLWwHse Koje, y YyCNoBMMa OrPOMHOr
CNOJLHOTPrOBUHCKOr AedomumnTa n nedpuunta tekyher padyHa nnatHor bmnaHca, CBojuM
YynaHuuama no3eorbasa 1 CBeTcka TProBrHCKa opraHmaauuja, norotoBy ako ce 3Ha na Cpbwja
HUWje, a NuTarse je kaga he nocrtaty HeHa YynaHuua.

10. Ako EY po kpaja jyHa oBe roanHe He oaMp3He npumeHy Cnopasyma o ctabunmaaumju u
npuaypyxunearea, Cpbuja 6u Tpebano na NOHWWTK CBOjY, C NPaBHEe Tayke rneguwTa
ancypaHy, a ca ekoHomcke npobnemaTuyHa oanyky O je4HOCTPaHOj MPUMEHU TOT criopasyma.

11. Mop xuTHO HanycTuTK npakcy aa ce TOIM MeHaLMeHT y jaBHUM npeay3ehuma 6rpa no
OCHOBY MapTujcke, a He CTPyYHe NoA06HOCTMU.

Ha kpajy, cBecTaH cam Aa 0BY 1 CAVYHWN NPEONO3nN pa3HNX UHCTUTYLMjA U CTPYYHUX fbyan
nMajy mane waHce na ce peanuayjy, NOrotToBy ako ce 3Ha kakBa HaM je CKynwTunHa, Kakea je
Bnapa n na Cpbwja de facto mopa yBaxasatu ,cyrectunje“ MMd-a. Ml nopepn Tora, cMaTpao
caMm 1 cafia cMaTpaM CBOjoOM MpodhecroHanHoM 06aBe30oM fa KpUTUKYjeM aedpekTaH KoHuenT
pedhopMn 1 Mepa MakpPOEKOHOMCKE NOANTUKE N Aa Npeanaxem, o MOM MULLTLEHY,
HajBaXXHuje Mepe Kako bu ekoHoMcka cutyaunja Cpbuje buna 6orba 1 Kkako oHa He bu ynana 'y
LY>XXHUYKY KpU3y, na 4yak 1 0oXneena cnom npuspese.
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(AyTop je MnaheH KoBauesuh, capanHuk VIHCTUTYTa 3a MeHyHapoaHy NONUTUKY N NpUBpesy u
penoBHM YnaH Akagemunje eKOHOMCKUX Hayka)
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