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(AkTep, 6.6.2012)

TAN 2y
MpoueHe MM®-a (anpun 2012) ykaayjy na je HommHanHun GDP Pycuje 3a oBy roanHy 2022
Munvjapan nonapa (9. Mecto y cBeTy), WTO je No CTaHOBHUKY 14 246 gonapa. MepeHo no
kynosHoj mohwn (MIM1IM) Pycuja uma GDP og 2511 Mmunujapam nonapa, Te 3aysnmMa Wwecto MecTo
y CBeTY.

Mpouerbyje ce na bu pycka ekoHoMuMja MOria MmaTtu Makee NoTewkohe Hero WTo ¢y Ha
rnobanHoM HMBOY, Ha WTa ykaayjy Majckv nogaum o ycrnopasamwy KnHe n CALL v peuecnju y
eBpo3oHN. OYekyje ce ycnopaBare pacta, byayhu na npuepena Tpaxu HoBe HauyvHe aa
noacTtakHe pact. lNoropwame cutyaunje y eBpo3oHu 61 nmano 036usHe nocnenmue no pycky
€KOHOMWjy, nako je pycka npmspena y MHOro 60/b0j NO3nUMju Aa N3OpXu WOK HEro WTo je
6uno y 2008. YnreHnua je aa je pycka eKoHoOMMja OCceT/bMBMja Ha PyKTyaumje ueHa HadpTe
Hero nkaga npe.

Mopauw pycke opxasHe cTaTUCTuKe nokaayjy najey 2011. ekoHoMcKa akTUBHOCT y Pycujn
pacna no ctonu og 4,3%. Pact pyckor GDP-a nocneaunua je Bucokor ysehama
nosbonpuBpenHe npovseoame (16%), nHaoycTpuja je pacna 5,2%, a 0bum TepeTHor
TpaHcnopTta 3,8%.

MwuHucTapcTBO EKOHOMCKOr passoja Pycuje npoueryje na he pact y 2012. ycnoputi Ha 3,7%.
Hawnme, rnaBHu Hocmoum pacta 'y 2011, Kao wWTo Cy NOCT-KPU3HM Onopasak Npon3BoaHON
cekTopa 1 panuaaH KpeauTHU pacT Huje peanHo noHoBuTr y 2012.

Bnaro cy necummctnyHmje npoueHe MM®-a, koju je noyeTkom 2012 objaBno na 6naro
CHMXeHY npojekunjy pacta Pycuje oa 3,3% y 2012. MM® cmaTtpa fa je Hajgseha npeTha 3a
PYyCKYy €KOHOMMjy MOryhu cHaXaH naf LeHe eHepreHarTa ycnen kpuse y eBpo3oHu. JJoaatHu
KaHanu ytuuaja Kpuse y eBpo30HM Ha Pycujy cy nan yBo3He TpaxHe 1 peaykumja 6aHKapcKux
TOKOBA.
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CseTcka b6aHka nspgana je 17. jaHyapa 2012. npojekumje rnaBHUX EKOHOMCKMX arperaTa 3a
BehuHy npuBpena y ceety. Ha rnobanHom H1BOY npeasuha ce pact og camo 2,5% y 0Boj 1 3%
y 2013. lpojekToBaH ekOHOMCKM pacT y Pycuju je 3,5% y 0Boj 1 3,9% y 2013.

Y npeom kBapTtany 2012. GDP Pycuje pacTt 3a 4,9%. VIHd naumja naHocu 3,6% y anpuny 2012,
mMehyroanwren pacT nHayctpuje je 1,3% y nctom meceuy. [leBmsHe pesepse cy Ha 524
MUnjapae nonapa, nok je npuHoc Ha 10-roanwHe obeesHnue 8,8%. CNo/bHOTProBUHCKM
cydonumnT nsHocu 210 munujapam gonapa y anpuny, 40K je NPoueHeHn CyuumT nnaTHor
6unaHca 3,9% GDP Pycuje y 2012.

Onopasak Pycuje HakoH 1999.

KoHauHo on 1999. Pycwjn ycnesa aa ce ekoHOMCkM cTabunuayje, nobpvm nenom 3axearmwyjyhu
n pactyhum ueHama HapTte. 3akbyyHo ca 2008. npoceyHa cTona pacTta u3Hocuna je oko 6%.
EkoHoMckmn onopaBak nocebHo je 610 BUA/LMB KPO3 NpoLBaT CTaHOrpaaHe, nopacT ynaramba
y MHAYCTpWjy (NoceBHO eKCTpaKTUBHY, anu 1 ayTo-MHAYCTPWjy), [OK je 1 NO NPON3BOLHM
nweHuue Pycuwje gowna mehy Bogehe 3em/be ceeTa.

Mocne nsbujarsa rnobanHe oMHaHCU|CKE KPr3e eKOHOMCKA akTUBHOCT Y TOj 3eMJ/bW Harfio
onapna (Tokom 2009. 3abenexeHa je HeraTMBHa cTona pacta og 7,8%). MNocne pactay 2010. n
2011. ekoHomuja Pycuje je npakTMYHO Ha NPeTKPM3HOM HMBOY. MNpobnem npeacTas/ba U T0
WTO je OCTBApeHW pacT nocnenrunx roanHa, Kao U oOHaj 04ekMBaHn y HapeoHUM, faneko Ucnog,
noTeHUnjanHor pacra.

Ha kpajy 2011. ctona pacTta ueHa nsHocu 6,1%, WTo je HajHXn HMBO o4 1992 (Nno4yeTKOM
2000-nx nudgonaumja je 6una npeko 20%). O4yekyje ce na NnoTpolayke LeHe nacTu 3a jow aBa
NpoLeHTHa noeHa y HapeHe ase-Tpu rogmHe. OBO je AenoMm nocneguua ycnopasakba
€KOHOMMje, anu BuLLE NPOMEHE Y NonMTuUM y ueHtpanHe b6aHke Pycuje, koja je onabasuna
yTuuaj Ha Kypc pyb/be 1 novena na UHTeH3nBHMje npebaLyje okyc Ha Un/bare H nauuije.
PacTt nnata 6vo je n narse ymepeH (oko 10-11%), wTo je Takohe 61o chakTop ycrnopasarsa
nHgonaumje. CHaxaH ognue kanutana y 2011 je gonprHeo aa nonycre nHgnaTopHn
npuTUCLK, KOjU Cy OOBENM OO Tora ga HoB4yaHa maca (M2) nopacte 3a 7% y 2011, wTo je
3HaTHO Make o pacta of 31% y 2010. 3a 2012-14, npojekToBaH je, N0 PycKnum cTaHgapauma,
CKpOMaH pact HoB4YaHe mace of 13%-20%.
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EBeHTyanHu pact ueHa HadpTe nogmrao 6m nHdonaunjy. Y ctyamjm YBC ykasyje ce aa
npomeHa ueHe HadpTe o 10 gonapa ooBoam 1 oo npomeHe byueTtckor 6unaHca on 1% 0o
1,5% GDP-a.

3aBUCHOCT pyCcKe eKOHOMMje on, NPOM3BOOHE eHepreHaTta

Pycka npuepepna je Beoma 3aBucHa og Nnpon3soaHe HadTe 1 raca, Koja YMHM OKO OBe
TpehnHe pobHor n3B0O3a 3eMsbe (Kamda ce gogaTty metanu, oohe ce oo nogatka ga 4ak 85%
pycKor pobHor n3B03a YMHE CMPOBUHE 1 NpUMapHU Npounssoan). Ynosopasajyhe cy npoueHe
CseTcke H6aHke aa 6u npuBpenHu pact 61o 3a HajmMarbe TpehuHy cnopujy na Huje BUCOKUX
LueHa HadgoTe (NPakTUYHO TOKOM YnTaBe NPeTXo4He AeLeHuje).

AKO ce HacTaBu TPeHL CHaXHOr pacta n3eo3a, koju je 3a 31% BUWKN 04 NaHCKOr, y NPBUX
jenaHaect meceum 2011. oHpa he 2011. 6uTn 3aBpeHa ca pobHMM NnacMaHoOM Ha cTpaHa
TpXuwTa of ckopo 520 munujapaun gonapa (8. MecTo y ceety) n cypuumtom o oko 200
MUnvjapan gonapa (M yBo3 CHaXHO pacTte, ckopo 36%).

CHaxaH cypuumT y paaMeHu

MwuHMCTapCTBO 3a EKOHOMCKM pa3Boj 1 TProeuHy Pycuje npoueHnno je na he pycku cyuunt
Tekyhux TpaHcakumja y notnyHocTn HectaTtu go 2014. Kao peaynrar tora, 3aBMCHOCT
ekoHomuje Pycuje og npunmnea npueaTtHor kanutana he ce nosehartu. lNpojekToBaH je pact
n3so3a og camo 0,5% y 2012 ycneq nafa ueHa n3Bo3Hux poba n cnabuje rnobanHe Tpaxe
(3BO3HM Npuxoom 6u Tpebano ga nsHoce 522 mununjapae gonapay 2012). Pact ysosa he
3HATHO HaAMaWUTKU pacT U3Bo3a, Nopen ocTanor u 36or peanHe anpecujaunje pyoe.
Ouekyje ce na he yBo3 nopactu 3a ckopo 10% y 2012, Ha 343 mununjapne gonapa.
TproeuHckm 6unaHc he ce cmarwsnty Ha 180 munnjapam gonapa 2012. Tokom 2012 pycke
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KoMnaHwuje n 6aHke Mopajy na cepBucupajy 75 Munanjapav gonapa nyra, Wro je Marbh N3HOC
Hero 2011, anu npnbnnxaH cydunumnTy Tekyher padyHa nnatHor GunaHca.

Ha ocHoBy npehawrux cepuja nogataka, notpebaH je cycpuumt Tekyhux TpaHcakumja og
jenan oocto GDP-a na 6u ce ogpxana ctabunHocT nnaTtHor 6unaHca (TpeHyTHU CyuumnT je
jow yBeK BUCOK, 0KO 5% GDP-a). AKo ce TpeHA pacTa yBo3a HacTaBsW, Y3 HacTaB/bake O4/MBa
Kanutana v eBeHTyanHu nag ueHa Hadgpte uamehy 8% un 10% morno 6u gohn oo
nnatHobunaHcHux Tewkoha. Y ToM cnyyajy nHTepBeHumja LeHTpanHe 6aHke 6una 6u
HeonxoaHa v ceoamna 6u ce Ha TPoleHe NEBU3HUX PE3EPBU.

HvBO cTpaHux OMpeKTHNX MHBEeCTuumja, kao yaeo y Bl je pactao npakTM4YHO KOHCTAHTHO
on 2002. oo 2007, poctnxyhu 4,5% GDP-a Te rognHe. Beh 2010. Hneo CIIU je onao Ha mamne
o4 3% GDP (npocek y nepuoay 1994-2010 naHocu 1,9% GDP-a, wTo je 3HaTHO ncnog,
npoceka 3a nocT-komyHucTuyke 3emne n bPUK). JegHa og yourbmeux npomeHa y 2011, kana
je 6enexeH 3HaTaH pacTt CLW, je 6buna ynasak Ha pycko TPXUWTE HEKONIMKO BENNKNX
MynTUHaUMoHanHnx komnaHuja (Hnp. PepsiCo, Siemens, nok cy Cisco & Microsoft ynoxunu y
CKONKOBO-PYCKY CUNNKOHCKY fonuHy). Odonunjenym nnax je ga COW pnocturHy 60 go 70
MuUnnjapan nonapa roguwme nnun 4-5% GDP-a. NMpema UNCTAD-y Ha rnobanHom HMBOY pacT
C.AN n3Hocuo je 17% y 2011, gok je pact npunusa CLAN y Pycujy 6ro 6pxu: 23%.

CrabunHa py6ma

Pycka BanyTa nsrybuna je sehu neo coje BpegHocTu oo kpaja 1998. Pycuja je noyeTkom
90-mx nmana ynpaemsaHo pnyktympajyhm kypc. CpeguHom. 1995. kypc je oukcmpaH ca
NHULMjaNHUM pacnoHoM (+/-13%), npema nonapy. On jyHa 1995. no jyna 1996. pybrba je 6una
Be3aHa 3a gonap y pacnoHy on 4300 no 4900, a kacHuje 4550-5150 pybarsa 3a nonap. On
jyna 1996. ycnocTtaBrba ce “nysajyhm kopuaoop", nHmnumjanHo 5000-5600 pybarsa 3a nonap,
Koju je Ha kpajy ucte roanHe naHocmo 5500-6100. Oa 1996. ocpuumjenHn kypc ce yTephyje
LHEBHO 0 CTpaHe LeHTpanHe 6aHke (Ha OCHOBY CeTa eKOHOMCKMX rnokasaTesba, YKiby4yjyhu
nHdnaumjy, nnatHn bunaHc, nesnsHe pesepse). 3a 1997. ueHTpanHa 6aHka je objaBuna na
HacTaB/ba ca UCTOM NONMTUKOM Kypca, HOBU nojac naHocuo je 5500-6100, na 6u Ha kpajy
1997. oH n3Hocmo 5750-6350 pybara 3a gonap. Lenpecujaunja Tokom 1997. je npasoaHa

NH naunoHnm gudpepeHunjanom namehy Pycuje n CALL. MakcnmanHa gesansaumja 1997.
buna je 12,7%. Y 1998. HacTyna cTpaxoButa gomMHaHcmujcka kpusa u pybrba nenpecupa npema
nonapy 3a 4ak 71%. Centembpa 1998. Pycuja npenasu Ha ynpaBrbaHo nykTymnpajyhu Kypc,
na 6u ce on 2005. npewno ca ukcnpara npema jefHoj Ha hukcupar-e npema ase BanyTe
(USD-EUR).
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On kpaja 2000. pybrba je npakTU4HO cTabunusoBaHa. Havme, heHa BpeHOCT Y OAHOCY Ha
nonap, 3ak/by4Ho ca 31. jaHyapom 2012, Hnxa je 3a 7%, a y 0HOCY Ha eBpO 27%
(nenpecwujaunja pybree npema eBpy o4 noyveTka Kpuse nsHocu 8,3%).

Pycka BanyTa 6u, Ha ocHoBy MM®-oBux npoueHa HommHanHux GDP po 2016, Tpebano na uma
CHaXHy peanHy anpecujaumjy. Y cBakom cnyuyajy BpenHocT pybree he y Benmkoj mepu
3aBUCUTK Of KpeTarba LieHa eHepreHarta. M 13B. Tapret PYE 41 (BpeaHocT pybrbe npema 50%
- 50% kopnu gonap - €Bp0O) KopenMpa ca MUHUManHOM LieHOM cupose HapTte Ypan on 40-45
nonapa no bapeny. XunoteTtuyku Tapret PYB 26 (wTo noopa3ymeBa gpamatuyHy
anpecujaumjy pybroe) kopenupa ca ueHama og 4ak 140 gonapa 3a 6apen Koje cMoO BUgenu y
nponehe 2008. MiHaye, ueHTpanHa 6aHka Pycuje cnpemHa je na 6panum "tapret PYB 417, yak u
MO LIeHYy 3HaTHOr noroplasakba cTara Y eKOHOMUJU.

BpenHocT py6/be je 6n1cko noBesaHa ca LLeHOM HadpTe, anu To Huje buo cnyyaj y Tpehem
Tpomeceujy 2011. kaga je pycka moHeTa genpecupana 12% npema gonapy 360r CHaxXHor
oanvea kanutana. To ce Oecuno ynpkoc BUCOKOM cycdpuumty Tekyhux TpaHcakumja. Y uenoj
2011 kanutanHu oanuem cy npewnu 50 munnjapaun gonapa, ook je y 2010 oanmes n3Hocmo
“camo” 14 mununjapau nonapa. ['naBHM nokpeTaya ognmea kanutana Huje 6una nponaja pycke
aKkTVBe 04 CTpaHe UHBECTUTOPA HEro HeJocTaTak eKCTePHOr oMHaHcMparba (peanHu cekTop
HWje Morao na pedmHaHcmpa gocnene obaseae). Tokom nocnenner keaptana 2011. pybrba
ce ctabunmaosana (kao n Tokom Beher gena npsor nonyroha 2011) na 6u noyena ga jaya
npema gonapy noyetkom 2012.

Deutsche Bank npouemsyje kypc pyb/be npema gonapy 4o 28 3a gonap Ao kpaja 2012, wro je
OTNPUAKKE Y cknagy ca npoueHama gpyrux 6aHaka. Y 2012 ce oyekyje na he ognme kanutana
n3Hocutun og 20-40 munujapam gonapa, kao u ga he y opyroj nofioBUHW roguHe, nocne
OKOHYaHsa n3bopa 1 NONMTUYKE HEM3BECHOCTW, Taj TPEHA Morao butn 3ayctasbeH. Oyekyje
ce pa bu ueHTpanHa 6aHka 6apem jeoHom y Toky 2012 Morna aa cmamby 6a3Hy kamaTty (1 To 3a
0,25%).
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JaBHe notpowHe y 2012. 6uhe y Bpno 6narom necomumty

The EconomisT npouersyje 6naru donckanHu gecomumnt Pycuje og 0,9% y 2012. To je,
KoMnapaTrBHO NocMaTpaHo, NoBosbaH nokasartesb. Y 2011. je pedomumnt 6mo 0,8%, oK cy
npBobMTHE NpoueHe, bune cy na he gedomumnt nsHocntn 3,6% GDP-a. bynyhu na je
noTuereHa npoceyHa LeHa Hadgpte y 2011. (79 nponapa 3a bapen, a y npBux ocam Meceum
6una je ckopo 106 gonapa) To je cHaxHO noaurno npuxoge 6yueta. [a 6y KoHconMaoBaHM
ByLieTCKM Npmuxoam OOCTUr M pacxode noTpebHo je foa ueHa HadgoTe nopacte Ha 115-116
nonapa no bapeny.

Pycuja Beh roguHama 6enexu 3anosobaBajyhu byLeTckm canno 3axesasyjyhu pactyhum
LeHama eHepreHara, puckanHoj pedopmmn 1 yHanpeheHuM ynpasrbaHeM NOpPeCckmM
npuxoouma (Hamme, NpUxoan og HadgoTe u raca, koju cy 0o 2008, ca oko 200 munujapon
nonapa, YsHunn TpehunHy CBux ApXasHUX npuxona, KopuwheHn cy aa ce otTnnaTtn CnosbHU oyr
n na he ochopmu cpoHA 3a ctabunmsauunjy). Pycuja, npuponHo, Xenu aa cMaksi 3aBUCHOCT
byLleTa o HAPTHUX NPMX0aa, 1 TO NPe CBera MoAePHU3aLMjoM NpuBpeSE.

Ynpkoc penaTtneHo nobpum nepcopmaHcama bylieta y KpatkoM poky, NoCToju 3abpuHyTOCT
3a Ha cpeflHbM pok 36or pactyhe coumnjanHe, MHPPACTPYKTYPHE M BOjHE NOTPOLWHE, KA0 U
nopacTa yBo3a. lnaH na ce 2015. rogmHa 3aspwu 6e3 necomunta narnena, unak, cyBuwe
ONTUMUCTUYAH.

MpoueHe byueTtckor gedouumTa 3a 2012 sapupajy, oa 1,4% (odouumjenHo) oo 0,4% (Deutsche
Bank). MM® je npouenno aa he 2012 6yyetckm aecpuunt Pycuje naHocutn 1,4% BAIM-a, a
2013 1,7%. Ako nak ueHa HadpTe (Ypan) y npoceky byne 60 gonapa no 6apeny, ymecto 100,
KOJIMKO je NpojekToBaHo y byuleTy, byletckn necouunt he goctnhm yak 6% BAIM-a. Bynyhu na
nyrerbe byLeta LOMMHAHTO 3aBucy o 6ep3aHCKMX LieHa eHepreHata ynosopasajyhu cy
nogaum NEA, koja npensmha na he pycka nponssoara Hadpte (HewTo npeko 10 MmunnoHa
H6apena OHEBHO) YCKOPO NoYeTu Aa onana, Aok he nponssoara NPUMPOOHOr raca pacty camo
1% roguwHe TOKOM HapenHux geueHuja. OHo wTo je onakwasajyhe 3a Pycujy je TO W10
MOCTOju NPOCTOp 3a 3alyxuBare. Hanme, yneo jasHor ayra 'y GDP tpeHyTHO camo 11%, ook
je ueo cnorbHM oyr NoKpVBEH AeBM3HMM pe3epBama (koje 1. doebpyapa 2012 nsHoce vak 499
Munvjapau gonapa).
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