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(Bpewme, 18. aBryct 2011)

Hwn kpuBa n HUMano gyxHa, Hemauyka je ynana y makase cBeTcke (puHaHcujcke 1 eBporicke
Ly >XHMYKe Kpun3e: ¢ jeaHe cTpaHe EBponcka ueHTpanHa 6aHka (ELLB) n ekoHoMCKM yrpoxeHu
eBponckn napTHepu o [ pyke n Npcke, npeko Ntanuje, na cee 00 rnaBHOr caBe3Huka
dpaHuycke 04eKyjy Oa Hajjaya eBporncka eKoOHOMMja jow BUWeE oapewmn Kecy 1 cnacasa WTo ce
y €BPO30HM CnacuTe MoXe; C apyre ctpaHe "pagHu, AMCUUNINHOBAHN U WTeambusn” Hemun
nnTajy ce cBe rnacHuje: 3awTo 6u OHM Npeko cBake Mepe nnahanu 3a Tyhe oyroee 1 Heumju
XWUBOT n3Han concteeHnx MmoryhHoctn? KaHuenapka AHrena Mepken jow yBek HEOANYHYHO
H6anaHcupa n3mehy crnosbHOMONNTUYKMX NpUTUCaka Aa Hemayka nogmMeTHe 1 Opyro pame nog
Tyhe oyrose, 1 NpeTHe KoanMumoHor naptHepa weHe JemoxpuwhaHcke naptuje (LAOY) —
nnbepana (P ONN) — ga 6u y ToM cnyyajy usawnu n3 snage.

Konsba cy HaHOBO novena ga ce loMe OKo HoBe "4apobHe pedn” y eBpornckoM nakeTy 3a
crnacaBarbe Npe3alyXeHux Opxasa eBpo30oHe — "eBpo-06Be3Hmua"” (EypoboHac). Oko
HMXOBOI €BEHTYaNHOT YBOheHa NPeBEeHTUBHO je n3buna ceaha y HeMadkoj KoanmumnoHoj
BNaamn — Koja ce TOMe 3a caga nNnpoTUBM — OKO HUX TEK MPenCcToju Benvka csaha Ha eBporckom
HuBOY. MpuHUMN eBpo-06BE3HMLA 610 61 y CyWTUHM HMWTA APYro A0 Aa 3EM/bLE EBPO30HE
3ajeJHNYKM rapaHTyjy 3a HOBe KpeauTe 3emasba YnaHuua no yjeaHayeHuM KamaTtHUM
cTonama, WwTo 6u npe3anyXeHnM, pu3nyH1M gpxasama omoryhmno na nohy no cBexer HoBua
3a pepuHaHcMpame Oyrosa no 3HaTHO HUXWUM KamMaTHUM cTonama Hero Ao caga. 3a Hemauky
Ca BUCOKMM KPEANTHUM PEjTUHIOM, MENYTUM, OCMM WTO 61 Brna rnaBHn "XunpaHT" 3a
HecTabunHe eBporncke ekoHoMuje, To 61 3Ha4mno ga 6w Mmopana na nnaha 3a npeko Aga
o4cTo Behe kamaTte Hero Oo caga.

On Hemauke octaTtak EBpone Tpaxu H1U Marbe HU BULIE HEro Aa NpPecKoyn Npeko ConcTBeHe
CEHKe M CONCTBEeHNX focaialHnx gouckanHnx npuHumna. ok cy 3a koanvumoHe napTHepe
LLOY-a kaHuenapke AHrene Mepken eBpo-06Be3HuLe "hHaBorba nocna” n Ha4McTo He gonase y
063up, Mepkenosa je n3jaBuna na oHe HUCY UCNpaBHa Mepa u aa "3a caga" HUCY Ha AHEBHOM
peny. Hemaukn HegerbHuK "Wnurn" 1o "3a caga" Tymaym Tako ga ce y LY vnak yBenuko
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pasmulsba O "Hajropem cueHapujy" — worst case — ako CBe Apyre aHTUKpU3He Mepe nponagHy
1 ako oohe Oo Tora oa eBpo3oHy 1 eBpo Tpeba cnacasaTtu 6aw CBMM pacnonoXmBuM
cpencteMMa. Takas MCXO[L HUje UCKIbYYEH, jep Cy CBe Mepe Koje Cy [0 caga npenysvmane
NONNTUYKE N doMHAHCKjcke MHCTUTYyunje EBponcke yHuje y cy3bujarby NpBO domHaHcujcke, na
3aTuM OyXHUYKe Kpu3e narnegane Kao ga satporacum noxap WyMpoknx pasmepa race tako
WTO HA NojeAuHa XapuvwTa nepvoanyHo OoNvBajy Boay, a noxap, HapasHo, He jeraBsa, Beh
ce wupw. Mpumep Npyke nokasyje kako je EY opnobpuna jeaaH naket gomHaHcujcke nomohu, na
3aTuM Apyru, NpownpeHn, CBe YCNOB/LEHO PUrOPO3HM Mepama WTeaHe rpyke Bnage, a na
nocne ceera rpyka gpxasa un 6anke oyryjy 311 mununjapav eepa 1 narse He 3Hajy kako To aa
oTnnare.

PacTtepehere kamaTHMX TPOLWKOBA 3a AoAaTHE KpeamTe npesanyXeHnx semarba Hemauky 6u
KowTano mununjapae espa. C apyre ctpaHe, No6OpHMLM 3aje IHNYKMX eBPONCKMX 06Be3HMLA
cMmatpajy oa bu TakBa Mepa KOHa4yHO foBena 40 CyWTUHCKOr 0bHaBbarba NoBepeHba y
ApXase Koje rpuajy nog oyrosvma 1 gana MM Mano MaHeBapcKor npoctopa y3 MoryhHocT oa
nohy 0o jedptnHujux napa. 3a 1o cy u wed Espo-rpyne XaH-Knon JyHkep n npeacenHuK
EBponcke komucuje Xose Manyen baposo, n npencenHuk ELIb-a Xan-Knon Tpwvwe, a pa o
KaHoupaTuma 3a 6aHKpoT ca jyra EBpone He roBopumo. 3a eBpo-06Be3HMLE je 0OHEeAaBHO U
dpaHuycka, Kojoj kao n'y cnyyajy CALL npetun na joj KpeauTHu pejTuHr ca BpXyHckmnx AAA
onagHe, na 6u Tako nopacne u kamarte nof kojum 6u fonasuna [0 CBeXer HoBua. Y yTopak je
Mepkenosa otuwna y Mapua ga 6u ca npencenHukom ®dpaxuycke Hukonom Capkosmjem
pasroBapana 0 Mepama 3a npeBasunaxeme oyXHuuke kpuse y EY n hunxoBoj 60/b0j
KoopAauHaumju. 3BaHN4YHO, eBPO-06BE3HULLE HICY Bune Ha AHEBHOM peay. HeaBaHMYHO,
Kpu3HM cacTaHak 6u Morao na uma MoTo "cecTpo, cnacaeaj". Jep, ppaHuycka npvepena
cTarHupa, npema HegerbHuKy "XypHan an oumaHw" y 6yuyety he 36or mamnx npuxona o
nopesa HenocTtajat oko 10 Mmunujapam espa, 3ato he 6uTn NnoTpebHo yBohere jow Behnx
Mepa wrenre, a 2012. je n3bopHa roanHa y ®paHLycKoj.

AOEXYPHU KPUBAL,: WTa ron ypaouna, Hemaykoj npeTy onacHOCT Aa nocTaHe AeXYPHU
€BPOMNCKM KpuBaL: ako oabunje eBpo-06Be3HMLE, ONTYXMNeE je 3a eBEHTyanHO nponact
€BPO30He, UM Makap eKOHOMCKY nponacT nojeauHuX apXxasa; ako npuctaHe, Hemadka he
CBakako npucTaTy camo Nof COMNCTBEHMM, jaCHO AeOUHNCAHNM YCNOoBMMa, a oHAa 6u mornu aa
je onTyxe pa xenu ga nomuHupa EBponckom yHujoM. "EBpPO-06BE3HMLE Cy NCKIbYYEHE, LOKNe
rof YnaHvue eBpo30He BoAe camocTasiHy PpUHaHCK|CKy NONUTUKY", N3jaBMNO je HeEMaYKKn
MUHUCTap puHaHcuja Bondpranr Wojbne. LieHa 6u, pakne, 6una noja4aHa eesporcka
WHTerpaumja, HarnaweHo nofnTnyKa yHuja, norotoso y cpepn omHaHCKjcKe NonmuTuke.
HapaeHo na 6u y ToM cny4dajy Hemauka Tpaxwuna seha npasa y EBponckom napnameHTy,
HeLoAuPIbUBE KPUTEPUjyME 3a hrHAHCKjCKYy cTabmunnsaumnjy n MexaHuame 3a CaHKLMOHNCaHe
Ip>KaBsa Koje Ux ce He Npuapxaeajy.
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OcHuBau xeLl-poHO0Ba 1 "doMHaAHCKjCKIM reHnje", koju ce oboraTmo wnekynauvjama Ha 6ep3an
Kana je goyHTa nana, Llopy Copow y Hemaukoj Beh caga suam "Hajpeher kpmsua 3a
eckanaumnjy kpuse eBpo3oHe". "Hemauyko oknesame je noseno no tora ga [ pyka kpmusa
nopacTe, Aa ce nNpownpu 1N NpeTeopu y ersnucteHunjanty kpmusy Espone”, Hanucao je Copou
3a Hemauku "MpuBpenHu nuct" (Handelsblatt). Mo weMmy, y cTapTy je 6una rpewka wro 3a
ncnnarty oyrosa Huje rapaHtosana Eesponcka yHuja, Beh nojeanHe gpxase 4ynaHuue. Hemayka
CHocu nocebHy 0AroBOPHOCT, jep "camo Hemauka MoXxe Aa npeokpeHe AUHaMKKy eBponcKor
nponagarea”. MNMonntuka "Manux kopaka" kaHuenapke AHrene Mepken je ncysuwe cnopa,
nuwe Copow, a cuTyauuja cee Buwe noctaje "Heonpxumea". OH objawraBa na je akTyenHa
Kpu3Ha ctparteruja ca kpeantuma 3a ['pyky 1 nakeTom 3a criacaBare 3a KOju rapaHTyjy
nojeauHe opxase HEOOPXMBA, jep Tako, Ha npumep, Ntanunja n lnaHwnja mopajy oa nnahajy
Behe KkamaTte 3a CBOje Ap>XaBHe 06Be3HMLE Hero WTo came fobujajy o IM'pyke 3a kpeante
Koju cy joj onobpeHmn kao notnopa. Cana n Copouw jeanHn n3nas Buan y 3aje JHNYKUM
eBpo-06Be3HULaMa, Koje b1 npesanyXeHnmM gpxasama omoryhune noBosbHuje
peduHaHcmpare kpeanta. OH kaxe aa je Ta "np/baea” pey "eBpo-06Be3HNLE" HEONXOAHA,
jep "eBpo MOXe fa PYHKLMOHULWE CamMo ako Cy YnaHuue eBpo30He y CTaky Aa Bennku Aeo
CBOjVX oyroea pedpuHaHcupajy non nctmum ycnosuma". OH kaxe n ga 6u eBpo-ob6Be3HuLEe
Tpebano yBecTu NoA jacHUM (hnHaAHCKjCKUM NpaBmnmnma, koja 6u 6una npuxeaTbmea 3a
Hemauke bupade 1 no3nea Hemauky kao Hajjady npxasy EY na cpopmmpa n onktmpa npasuna,
Koja 6u opyru cnegunu, jep "camo Tako Moxe aa ce oabuje HoBa baHkapcka Kpu3a 1 cBeTcka
nenpecuja”. 3a rpyky Kpuady Kaxe ga ce npema H0j 40 Te Mepe "nowe onxoauno" aa je
"perynucaHun nanaa 'puke n3 eBpo3oHe MOXAa caga 3amcTa u Hajoorbe pelwerse”. VicTo Baxu
n 3a Moptyran, a "EY n eBpo 6u 10 Nnpexusenn”, 3aksby4dyje Copolu.

HALOMNMACABAHME: Ynpkoc n3pasmtom npotusbery Hemauke, EBponcka LeHTpanHa 6aHka
je camo y ceamuum npe 12. aBrycra 3a 22 Munujapae espa kynuna apxasHe 06Be3HuLe
nyrosuma ontepeheHnx 3emasba eBpo3oHe Kako 6y nx douHaHcujcku nogynpna. Nako ELLB
netaree He 06jaB/byje, CTpyYHauu TBpAE Aa Cy TOM NPUANKOM YrNaBHOM KynibeHe 06Be3HmLe
Ntanuje n WnaHuje. Mpowne roguHe je EBponcka ueHTpanHa 6aHka Kynoeana Ap>XasHe
obBe3HuLEe, Npe cBera rpyke, NoOpTyrancke n npcke, Te je ca 0BOM HOBOM MHTEPBEHLMNjOM
Haromunana "Tpyne" o6Be3HMUEe eKOHOMCKN 1 OMHAHCU|CKK HecTabunHux apxaea y
BPEOHOCTU 04 YKYNHO 96 munujapau espa. Objawrsere 3a KynoBUHY ApXaBHUX 006Be3HMLA
nocrne 4eTBopoMeceyHe nayse: nosehao ce nputucak Ha Utanujy n WnaHwjy, Koje cy mopane
noesepuounmMa na nnahajy kamarte Buwe of WecT 04CTO, a HajHOBMjOM MHTepBeHumnjom ELIB-a
peHTa Ha nTanujaHcke v wnaHcke obBesHMLE nana je Ha neT npoueHaTa, YMMe je NPakTUYHO
omoryhuna na oBe ABe 3eM/be OCTaHy NMKBUOHE U CMarbuna NPUTUCak Ha nokanHe 6aHke.
Mporpam oTKyn/bMBarba ApXaBHUX 00BE3HMLA Npe3atyXeHnx 3eMarba eBpO30He 3arnovena je
Kao aHTukpusHa mepa ELIb-a y majy 2010. roamHe. Kputnyapu cmatpajy na ELB Tako
WHOMPEKTHO Ap>XaBama no3ajMsbyje HoBay aa bu octane NMKBUAHE U Aa Ce Ha Taj HauWH
o4pviye COMncTBEHE CaMOCTaHOCTH.

Kao v paHwuje, n oBa HajHoBuWja nHTepeeHunja ELIB-a nsaseana je owtpe peakuuje y Hemaukoj.
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"ELIB He cMe ma noctaHe MHCTUTYUM]ja KOja Ha ayre ctase ucrpassba npornycre nojeanHmx
HaumoHanHux byLeTa, kao caga y cnyyajy itanuje. To Huje HeHa ynora n 10 cmarbyje
npuTucak Ha noroheHe 3eM/be, ga came cBoje byleTte noseny y pen”, U3jaBuo je npencenHnk
Bnage nokpajuHe XeceH, donkep byduje. Hemaykn Mmeamju npeHoce msjase nonutunyapa v
6aHkapa na je ELLB oBMM nocTtynkom narybuna "MHCTUTYUMOHANHY caMocTanHocT", aa je
npekopayunna "PUHaHCNjCKO-NONNTUYKE KOMNETEHLM]e, KOju Cy OCHOBA eBpPOnCcKmx yrosopa",
na "Hemadka ueHTtpanHa 6aHka (Deutsche Bundesbank) Hukana He 6u puHaHcupana
Lp>XaBHe ayrose Ha ywTpb BpefHOCTM HoBUA", Te fa je TO "Benvku yaapal 3a KOMMNeTHy
narpagwy espa”.

BuBwu wed Hemayke ueHTpanHe baHke Akcen Bebep ce jow npe roguHy gaHa owTpo
NPOTMBMO NNaHupaHuMm nHTepeeHunjama ELIB-a, To jeCcT KynoBuHM op>XasBHUX nanupa
npesanyxeHunx 3emasba. OH je TO Ha3Bao "jacHOM NOBPEOOM YroBopa" Ha KOMe ce 3acHuBa
ELB, jep jeoHa ueHTpanHa 6aHka mopa ga ogonesa nputucumma Bnaga. Caset ELIB-a je npe
roavHy faHa unak BeAHCKM 04y4no fa ce OTKYMU Ae0 rpyKmMX Ap>XaBHMX 06Be3HMua.

baw kao wTo je cana BehnHCKM OOHEO 0ANyKY Aa ce OTKYNY NakeT UTannjaHCKMX 1 WNaHCKMX
Lp>XaBHMX 00BE3HMLA, YEMY CE OBOra nyTa NPOTMBMO HOBW NPELACEAHNK HEMAYKE LieHTpanHe
6aHke JeHc BajomaH. Kao u HeroB npeTxonHuK, 61o je HagrnacaH. OBo Haarnacasame wega
LeHTpanHe baHke HajuBpwhe 1 Hajjaye eBponcke npuepene y Hemaukoj cee Buwe Hamnasun Ha
HerogoBare. PeBONT K04 HEMAYKMX rpahaHa nsasmsa TO WTO Oy>XHUYKOM KPU30OM
onTepeheHe eBporncke NHCTUTYUMje 1N gpXxase Hehe ga npuxsarte caBeTe 3eM/be Koja
OuYMrnegHo 3Ha WTa pagun v WTo ce TUYe NPUBPELHE U WTO Ce TUYe OMHAHCKCKe NONUTHUKE.
MNMocMaTpaHo M3 HEMAYKOr yrna, HeNpPecTaHuM pedrHaHCparem kpeamTa n 6aCHOCNIOBHUM
OMHAHCW|CKMM UHbeKLMjaMa, cMamyje ce NpuTucak Ha nojeanHe HaunoHanHe snage ga
MakCMManHO CTerHy Kav v noseny y pef o4HoC u3Mehy peanHux npuxona u pacxona
Lp>XaBe, a 04 HeMayknx nopecknx obsesHuka opyru EBponejun, Koju HACY CNPeMHU H1Yera
na ce oopekHy na by ce n3Byknm U3 cuTyauumje 3a Kojy Cy camu KpvBM, OYeKyjy aa
oMHaHCMPajy HNXO0B XUBOT U3HAL CONCTBEHMX MOrYhHOCTH.

EBPOIMNCKA MOHETAPHA CABECT: CywTunHCKO Hecnarawe Hemauke ca HEKUM OpyruMm
YynaHvuama eBpo3oHe Tuye ce ynore ELLb-a. Y Tpaonumjn Hemadke LueHTpanHe 6aHke je na ce
HEMUNOCPLAHO PYKOBOAM yTepmBareM onHaHcujcke aucumnnmHe. OHa je capa, mehyTum, neo
€BPOMNCKOr cucTema LieHTpanHmx baHaka y ymjem ce cpeomwTty Hanasu ELLB. Hemauka
LeHTpanHa 6aHka y OKBUPY MOHETapHe NoNMTuKke 3a MHore je buna u octana "MoHeTapHa
casecT" EBpone, ako He 1 yMTaBor ceeTa. A HeH OCHOBHW NPUHLMN je 0ayBek 61o: LeHTpanHa
6aHka Tpeba na cysbuja nHgpnaumjy, na cHabaesa npuespeny roTOBUHOM — a MHa4e no
MmoryhcTBy fa He panu HuwTa. LieHTpanHe 6aHke Tpeba na 6yay He3aBUCHE, a HMXOBU
PYKOBOLMOUM TBPAM U HEMOKOPHW.
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Takas je, nuwe "WLnurn", n JeHc BajamaH, npeactaBHuK ctape Hemadke wkone. OH
HeZBOCMUCNEHO NoHaB/ba aa onbwvja na ce ELIB cee Buwe yBnaum y cysbujarse puHaHcmjcke
N oyxHunyke kpnse. ObBe3sHuLe HaHkpoTupaHnx apxasa ELIB He Tpeba HM noa Kojum
ycnosuma na ce TpeTtupajy kao 6uno kakea rapaHumja u He Tpeba na ce Kynyjy HUKakBu
LP>XaBHW nanupu 3apag nogaplke nojeanHum Tpxuwtuma. "Konektusmnsnpame pusuka y
Cnyyajy HeCONMAHMX APXaBHUX hUHAHCKja U NOTPELIHOr YKYMNMHOr pa3soja npuespene cnabm
OCHOBE MOHETapHe yHUje Koja ce 3acHMBa Ha NMYHOj 0AroBOPHOCTHU, jep he y CynpoTHOM Y
6ynyhHocTM BMTK caMo jow Texe aa ce ogpXe NOACTMUAjN 32 CONMAHY (PUHAHCUJCKY
nonnTuky", kaxe BajomaH.

MehyTtum, TakBu aprymeHTn y EBponn TpeHyTHO He nponase. [log npuTnckoM ca CBMX cTpaHa
koneba ce, n3rnena, u kaHuenapka Avrena Mepken.

KoHTpaapryMeHT rnacu: na 3a HemMayko oMHaHCKjCKO-TpaanuLMoHannCcCTUYKO nonosame, 40K
ce eBpO30HM ypywasa T/0 Nof Horama, jegHOCTaBHO Hema Bule BpeMeHa. Jep, ceeTcka kpuaa
TPXMWTAa HOBLA, KOja je npepacna y 6aHkapcky Kpuay, U3 Koje ce uaHeopuna oyxHuyka
Kpu3a, a Koja nako MoXe fa Mytupa y ApXasHy Kpuay, fJocerna je Tonvke pasmepe, jaBHu n
npuBaTHW LyroBu NpPeMallnIn cy CBe UCTOPUjCKe pekopae, Te je NoTpebHo fa ce ogmax
npemowhyjy TEKTOHCKM nopemehaju kako He 61 OoWwno Ao ypylaBaka cuctema.

Kako kaxe jefaH HeMadky KOMEHTATOP: KpaTKOpOYHa HY>XXHOCT Aobuja NpMopuTeT Hal OHUM
WwTo 61 AyropoyHo 61O McnNpaBHO — ApacTUYHe nocneauue oceTnhemo cau. MNprHumMnm
nonywTajy npej HaneTom naHuke.

Y TakBOj cutyauuju, 0ok ce y EY Boge Kpmn3Hu cacTaHumM O ONCTaHKy eBpo30He, a CBe Ce
Hekako BpTW oko Hemauke, kabuHeT kaHuenapke Hajas/byje na 6u AHrena Mepken 22.
asrycta Tpebano na nobe y cnyx6beHy nocety 3arpeby n beorpany, Te na ca XxpBaTCKuUM U
CPMNCKUM 3BaHMYHMLUMMA pasroBapa o "bunarepanHum n MehyHapoaHuM nuTtarmma". Cpncku
Meauju npeHoce aa he ce npuyat o cutyaumju Ha cesepy Kocosa, kananaatypu Cpbuje 3a
4ynaHcTBO y EBpONCKOj yHMj1, npuBpeaHOj capanmn 1 yTuuajy ekoHoMmcke cutyauuje y Esponu
Ha Cpbujy... Moxaa 6u Mepkenosa Morna fa ce nHgopmuile kako cy CnoBeHuUm Kpajem
ocamgeceTumx rogmHa nNpownor Beka novyenu ga ce byHe na Hehe Buwe aa orHaHcmpajy
ocTarne jyrocnoBeHcke penybnuke 1 NokpajuHe Koje HUWTa He page U caMo ce 3amyXyjy 40K
OHW BPEeHO M AMCUMMNIMHOBAHO pale, a ca jyra 3ajeiHuyke 3emMsbe ca 3ajeJHNYKNM
TPXMWTEM U MOHETOM MM Mopy4muBanu ga cy ce CnoseHum ynpaso oboraTunm Ha HnxoBoj
jedpTuHOj pagHoj cHasw, yaumajyhu nm jedpTMHO CMPOBMHE, Aa 61 Ha TO 3aje AHUYKO TPXUWTE
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nnacvpanu dovHanHe ckyne npov3Boae.

EBpo-06Be3HMLEe

CBe Oop>xaBe eBPO30HE NEPMOANYHO Y3MMajy Nape ca TpXuwTa Hoeua fa bu uHeectupane. 3a
HOBaL, CaMOCTasiHO rapaHTyjy Ap>XaBHUM 0OBe3HMLaMa Ha pa3nuymTe BpeMeHcke nepruoae aa
61 Npn HUXOBOM UCTEKY OTNNATUNAE KoMNaeTaH ayr. AKO Heka apxaea CBoje oyroee kana
nohe BpeMe 3a Hannarty He MoXe Aa oTnnaTu, oopmanHo 6u 6aHkpoTupana. la ce 1o He 6u
[0oroauno, opxase Koje He Mory aa otnnahyjy oyrose pedouHaHcupajy ctape KpeamTe HOBUM
KpeauTuma, anv nog HenoBOSLHUUM YCNIOBUMA, jep UM Yy TOM Cnyyajy onaga KpeauTHU PejTUHT.

Jep Ha TpXuwWTy KanuTana Bnaga 3akoH: WTo je Behn pn3uk ga jegHa gpxxasa He MoXe fa
oTnnaTu CBOje Oyrose, TO Cy Behe KkamaTe Koje MHBECTUTOPU 3axTeBajy. Hemayka Tako moxe
penaTuBHO MOBOJ/BHO Aa ce 3amyXyje, a [ pyka, Vipcka, WnaHwja, MopTyran nnn Ntanuja camo
Mol BUCOKWUM KamaTHUM ctonama. HepgasHo obaparse kpeanTHor pejtuHra CALL ca
makcumanHux AAA nsassano je HoBM CBETCKM Tanac Kpuse, a CIM4Ho NpeTn ga ce noroam un
D paHuyCcKoj.

Opyrum peunma: 3a 3eMibe ca ouHaHCUjCKUM Telwkohama cBeX HOBaL, je CKyr, a HeonxoaaH
na 6u npesasuwne gomMHaHcmjcke Nnpobneme, WTO camo Noropwasa cutyauujy. BpamHo kono
BUCOKMX KaMaTHUX CTOMa Ha KpeamTe 3a KpU3oM YyrpoxeHe 3eMibe Tpebano 6u aa pasbujy
eBpo-o0b6Be3HuLe. EBponcka "myxHuyka areHumja”, koja 6u Tek Tpebano na ce ocHyje, Mmorna
61 oa y nme cBux 3eMarba eBpO30He 13aaje 3ajeaHnyke 06Be3HMUE Kao rapaHuunjy 3a HoBe
Kpeante. Tume 6u 3eMrbe eBPO30HE HACTynasne Kao jeAMHCTBEH OyXHUK.

HectabunHu gy>xHuum kao IN'puka Tako 61 3HaTHO NOBOJbHMjE MOr N Aa fohy Ao cBexXer
HOBLA, jep 61 1 3eM/be ca BUCOKMM KPEeAMTHUM pejTUHIroM kao Hemauka nnm Ayctpuja 3a 10
rapaHToBane: npoueHa puauka bu ce cmMarbuna, a ¢ oM 1 kamate. 3a Hemauky n opyre
PUHaHcKjckm ctabunHe 3eMbe, MeNyTUM, KpeanTn 6u y TakBoM cuctemy 6unm ckynsu, jep
"puka n octanm "6aHkpoTepn" noBehasajy NpoUEHY pu3nka na TMMe 1 KamaTtHe CTone.

Hemauka TakBy MoryhHocT He pa3maTpa 360r couunjanHe Unv HekakBe Apyre conmaapHoCTy,
Beh Kao nonaTHy Mepy a ce cnpeyn eBeHTyanHm 6aHKpPOT BENUKUX OyXHUKA, Y KOM Cny4ajy
6u Hemayke baHke ocTane 6e3 Munujapam espa koje M oBe ayryjy. HapasHo na nocrtoju
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Cge ce BpTK O0KO Hemauke

Muwe: AHgpej NBarn
yeTBpTak, 25 asryct 2011 11:28

PU3VK 3a cTabunHe 3eMsbe eBPO30He — TO TBPAE KPUTUYapW — Aa ce cas Taj cunaH Hosall

npocuna y pyny 6e3 aHa 1 na y 3anygHoM Nnokyuwajy Aa cnacy eBpo3oHy y caaaltbuM
OKBMpMMa camo cnabe concTeeHe eKoHoMuje.
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