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(PajHeHwen Tajmc 28.3.2010)

Jow jenaH cammT “Ha owTpuum bpurjada“ y Bpuceny, jew jenaH 4OroBOp NOCTUMHYT Y NMO3HUM
HOhHWM caTuma, Nocne 4yera je ycneamno camo3anoBosbHO nosnpame Boha EY: y yetsprak
Hohy ,Taj “0OroBoOp O KPU3HOM (PuHaHcupamy [ pyke® YNHMO ce 3Ha4vajHuUM. Anun, 3aTUM CTe ce
nNpobyamnu y netak yjyTpo, UCnUTann HeroBe netarbe 1 CXBaTUAM fa ce OH CacToju yrnaBHOM
o4 Owuma n ornepjanaua. Ycnenu cy ga Bac 3a TpeHyTak 3anypne.

OHaj HeroB acnekT Koju Me je Hajsuwe Yyauno, buna je HajaBa na he ta nomoh 6uTtn garay
06nuKy 3ajMa nog ycnosmma TPXMUIWHUX KaMmaTHux ctona. To 6u oHaa ceakako Tpebano na
3Hayun ga PUMHaAHCU|CKO TPXMULWTE HUje BObHO Aa [ pykoj no3ajMsbyje HoBaw, Nno TPXULHUM
kamatHuMm ctonama? OBO je ancypgHa npeTnocTaska.

YcTBapw, TEWKO je Yak 1 3aMUCIMTU XMMOTETUYKN CLLeHapmno no kome 6u EY ncnnatmna ty
XMTHY nomoh. To 6u 3Ha4uno aa je 'pykoj oHemoryheH NnpucTyn TPXUWTY KanuTana, a'y
TaKBOj CUTyauUmju je Tewko 3amMmucnnty ga bu Hekn 3ajam oa EY — 1 70 jow no HenpuxeaTtbMBO
BMCOKMM KamaTHMM cTonama mMorao ga pewwv 6uno koju oa npobnema.

Cynehu no HeknM KkoOMeHTapuma 13 ['pyke, YHM MK ce ga nocToju “cjajHa uaeja“ na ce,
KopucTehn oHo obeharbe 0 KPM3HOM (POHAY KA0 NCMXONOLWKY NOAPLKY Y OLHOCY Ha
govHaHcumjcka TpXXuTa, Hekako nNpoByky 6e3 nomohu. To je onacaH nokylwaj noaeane koju he
M Ce OCBETUTU, MOX A He 0gMax, anu cBakako kacHuje. Huje 3aTo HMKakBo usHeHahere na
je areHumja 3a oueHy 6oHunTeta CtaHoapa v MNMyp (Standard & Poor’s) 3ak/byunna ga Ha
KaTeropujy oueHe rpykor gpxasHor gyra taj gorosop [ca EY] Hehe umatn HMkakBo OejcTBo.

["pukn Npobnem Huje camo y TOMe fa HeMajy NpPUCTyna KanuTtany — TO y Lenoj 0BOj KpU3nu Huje
HW 6o Npobnem — Hero je NpobnemM y BUCUHM KaMaTHMX CToMa Koje oHa Mopa nnahaTtu 3a
CBOja oyroBama; y3nmajyhu y o63mp o4eknBaHy nytamy pasBoja heHe eKOHOMUje, OHe CY
cysuile BMUcoke. [ pyka Bnaga je HelaBHO HajaBuna Mepe WreiHe Koje nMajy 3a unb na 3a 4%
cmarbe gebanaHc reHor gedouumTa y ogHocy Ha BHI. To he 3a pe3yntat nmatm nyboky n
BEpOBaTHO OyroTpajHy peuecujy. Kaga Heka 3eMrba NnpuxsaTti Mepe Wwienre TakBor obnma,
noTpebHO je unak uMaTtn 1 Hekn 06K onakwmue — jeAHOCTaBHO Aa 6w ce uagpxano 0o Kpaja
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peuecwuje. 1o Tora 6u ce, HopmanHo, Morno fnohu nnn nomohy nesansauuje, unu nomohy
y31MMama 3ajMoBa ca HUCKUM KamaTHMM cTonama, unu jow 6osse — nomohy v jegHor n opyror.
['puyka Hehe nmaTu HWjegHOo of Tora.

Mon TakBUM OKONIHOCTMMA, MOXE Ce LOCMNeTu [0 OHe Tadyke kaga 6u Bnaga 'puke gowna oo
3ak/byyka aa je 6aHkpoT HamjcnnaTueuja puHaHemjcka onumja — nocebHo crtora wrto 70%
rpykor gyra gpxe ctpaHuu. Ako cy nameTHu, ['pum he npeo y3etn nape og EY, na 3atum
6aHkpoTupaTtu. Y ceakom cnyyajy, 6aHKkpoT uM je 6o/ba curypHocHa Mpexa 3a naf, Hero oHaj
Kpu3Hu KpeanT. OHM MHBECTUTOPU Koju ynaxy y obeesHuue Tpeba utekako aa byny cBecHu
Tora.

Taj [6pncenckun] [OroBop, 1 HA4YMH Ha Koju je 6o NOCTUIHYT N3asnBa MHOra NMTama 0 Ha4nHy
pykoBohera eBPO30HOM, Kao 1 O TOME KOMKO CY HeHU NOANTUYKM PYKOBOAMOLM 3ancTa
CNpeMHM da je Ha ayre ctasde ogpxasajy. Kako je 3anasuna gppaHuUyckm eKoHOM ArHec
Benacun-Kepe (Agnés Bénassy-Quéré), kombuHauuja Tora ga ux [['pke] douHaHcujckm He
cnacaBajy, fa Hema 6aHkpoTa, H1 noBehara Mace HoBua npeko EY 3ajmosa (debt
monetisation) je nornykn HekoHancteHTHa. OTyqa je n NoTpebHO UMaTU YCNOB/LEHM CUCTEM
opnyuyvBarba. Taj oyHOaMeHTanHN KOHAIMKT HE MOXe BUTU pelleH NakeToM 3ajMoBa nona
TPXWIHMM YyCNOBMMA 3a KOju NpaBo BeTa uma 16 npemujepa nnm wedposa apxaea. Fpum 6m
nobpo yumHunu ga ce obesbene na UM He 3aBPHY CNaByHY Helerby fAaHa npepn cnenehe
n3bope y Hemaukoj.

EY no oBakor pewema Huje gowna 36or Tora WTo UKo Bepyje na na 6mu 1o 6uo noeanHu
MexaHu3am 3a paspellaBare Kpuae, Hero 36or Tora wTo je To 61o 3ronaH n cebunyaH
KoMnpomunc namehy nsajy CynpoTcTaB/bEHMX CTaBOBA.

3a Hemaukor kaHuenapa, AHreny Mepken, HajsaxHuje je 6uno na ce ocurypa CTPUKTHO
npuapxasare npasuna “Hema Baherba 13 byne“, kao 1 BeTa 0KO ucnnate KpuaHe nomohu.
BepnvH He Xxenu pna nnaTtu HU jepaH LeHT. 3a EBponcky LleHTpanHy 6aHky (ELLB), 6uno je
HajBaxHuje aa ce ymamu ynora MM®-a. Pasnor heHoM onupamsy je 6mo na 6u o MM®-y
L,aN0 HeXESbeH YyTuLUaj Ha EKOHOMCKY NMOSIMTUKY EBPO30HE, a 1 WTo 61 TO MOrfo Aa yrpo3u
HesasucHocT ELIB. JeanHn nornyHm nyT na ce 3anoBosbe oba ctasa bumo je na ce cmyhka tako
LOBUT/BMB MEXaHN3aM ca TONMKMM OrpaHnyernmMa, na Huje BepoBaTtHo Aa he nkana butu
NPUMEHsEH.

Ogaj noroBop He pewasa npeobneme 'puke, a HM BMNO KOje ApXase Koja je y HeBO/bU. Anw,
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OH pelwasa npobneme r-he Mepken, a yHekonuko n npobneme ELIB. Hu y jenHOM TpeHyTKy
TOKOM TOr camuta Bohe EY Hucy 4yak H1 nomuwibane o paspellery ABOCTPYyKe NpeTHe Koja
BUCK Han 6ynyhHowhy eBpOo30HE: HEMOCTOjarkby edomnKacHor cucTema oanyynBama, kao u
npobnemy yHyTpalwHe HepaBHOTEXE Yy EBPO30OHM.

Y mehyBpemeHy, NocTae/baMo OHa UCTa HeyrogHa nuTama Kao v npowne Hegerse. [a nu je
rpYKy NnaH wrenre peanan? [a nu he Mpuka 6utn y ctarsy na ce nasyye? Lta he ce
necutn ako u Moptyranuja 3anagHe y npobneme? A ek WnaHunja? A, wra je Utannjom? Oa num
MOCTOjV POKOBHMK 3a perynucame cajalwrnx gebanaHca padyHa? a nu he Hemauka nkaga
NPUXBaTUTN NKAKBY OArOBOPHOCT 3a KOXe3Wjy eBPO30HE — OCUM LITO OYeKyje ocTane na ce
cnoxe u npubhy Hemaukoj? Cea oBa nuTama jow yBek octajy 6e3 ormoroeopa.

Mopam npmnsHaTtu ga cy no3Hu HOhHKW cacTaHuu, opamaTuyHe HajaBe HeKor cnopasyma u
KOHChbepeHumje 3a wTtamny eBponckux soha Bpno edpekTueHa opyha 3a nsasmsame ytucka y
cnosbawrem ceeTy. -ha Mepken je nocebHo ybenrbus nonutmnyap. Anu, nonnuTuka ouma u
ornepanaua He MOXe CTanHo 3anyneTu cese byae. OBo Hehe nsahu Ha [o6po.

(MpeBopg ca eHrneckor Bacunuje Knedprakuc)
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