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Ia nu 6u onbujaHe UcnaHpa pa npuctaHe Ha pMHaAHCUjCKO LUMKaHMpaHe 6uo nobap
Moaen noHawaHa u 3a Mpuky u Upcky?

Mpownor meceua NcnaHpg je rnacao NpoTMB ycBajara 3axTesa bputaHunje n XonaHanje na ce
N3BPLWM HAOOKHaOa HUXOBMM HaLMOHANHMM areHumjama 6aHKapcKor ocurypaksa Koje cy
cnacune gomahe oenoHeHTe ncnaHacke oHnajH wreanonuue lcesave [1] . OBo je opyro
rnacarse NpoTMBe cnopasyma (y ogHocy 3:2), a ucnaHncka rnogplika YnaHcTBy Y €BpO30HU je
nana Ha camo 30 oxcto. [Mputom je npeosnahyjyha dounosoduja buna pawmpeHa nepuenumja
[a ce eBporncka NonnTuka Boaun y kopuct 6aHkapa, a He counjanHe OemokpaTtuje, OHaKo Kako
je icnang 1o 3aMuwbao — v kako je ctBapHo 1 6uno kapa je 1957. roonHe doopmmpaHa
EBponcka ekoHoMcka 3ajegHuua (3ajeAHMYKO TPXUWTE).

Hossonuewn na bputaHunja. n XonaHamja yuemwyjy Vicnann na nnatum 3a rpewke ropgooHa
BpayHa n merosux xonaHackux konera, Eepona je ycnosuna y4ynarwemne Vicnanna
HameTareM (PUHAHCUJCKMX Mepa CTpOore WwTefHe U OCUpoMalleHeM CTAaHOBHUWTBA — & CBe Aa
6v nnatunmM HoBaL, KOju 3aKOHCKM He ayryjy. Mpobnem je npoHahu nowTeH Cy cnpemaH aa
CnpoBede eBPONCKe CONCTBEHE 3aKOHe 0 6aHKapCTBy NocTaBsbajyhv 0AroBOPHOCT Tamo rae
Ce 3aKOHCKW Hanasu.

Pasnor wro ce EY Tonuko Hanuwana na npvmopa ucnaHacky snagy na npeysme oaroBopHOCT
3a Icesave pyrose je OHO WTO NoBepuouu 30BYy "3apasa” (“contagion”).Npcka u ['puka ce
cyovaBsajy ca MHoro sehum gyrosuma. EBponcka nosepunayka "Tpojka" - EBponcka LeHTpanHa
6aHka (ELIB), EBponcka komucuja u MM® — rnepajy Ha oTnvc gyra u nporpecuBHO
onopeauBarse y Unsby 3awTtute goMmahux eKkoHoMuja kao Ha 3apasHy 6onecT.

Kao n Npuka, n Npcka je 3atpaxuna cmamerbe TepeTa ayra, Tako Aa HeHa Bnana He 6u buna
npucu/beHa na cmarbyje Tpowkose ycpen pacTtyhe peuecuje. "Mpcka wramna je nucana o Tome
na cy 3BaHM4yHMUM EY ncko4mnm n3a concteeHe KOXe Ha NOMeH wuper aerberba TepeTa gyra
on ctpaHe Mpcknx nperosapaya. EBponcka LeHTpanHa 6aHka ce nnawm ga 6u Takas notes
Yy3pOKOBAa0 TPEHYTHO WYpeH-e 3apase AW/beM TpXUIWTa Ayrosa jyxHe Espone", Hanucao je
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jenaH HoBMHap, yno3opasajyhn na 6u npey3nmarse XxunepTpogmpaHor jaBHor ayra Ha
HaumoHanHn 6aHKOBHM padyH 3anpeTtuno 6aHKpoToM npuepeae. [2] EBpona —y cTtBapu,
Hemauke u xonaHacke 6aHke — onbuna je na oonycTy fa Bnana ymarsu CTeneH npeyseTux
nyrosarba (OCUM 32 CUTHUje N Mare MNONUTUYKKM YyTULajHe fenoHeHTe). "KomeHTapm cy
ycneounu 6aw kapa cy Bnactu EY uck/byuune kao onumjy "wuwarse” nHeectutopa y Mpckoj,
Kao ycnoB 3a ogobpaBarbe HOBOI KpeaMTHOr 3ajMa y BUcuHu og 85 munujapam espa (72
Munujapae pyHTn). NabnuH je HameTHyo 80-NPOLEHTHO OrNope3nBaHse T3B. jyHMOp ayra

AHr no-mpcke 6aHke ( Anglo
Irish Bank

)

anu TO HWje NPOLWMPUO Ha T3B. CEHNOP OYyr KOju ce cMaTpa HeLoAUPbUBUM'.

Ca Ttauke rneguwTa EBpone — nnu y HajMamy pyKy HeHnx baHkapa — y nutamy je onwTtu
npuHUMN: Bnage Tpeba na ynpaerbajy CBOjMM eKOHOMMjaMa y KOpuCT BaHaka v BnacHmka
obsesHuua. OHe Tpeba aa cnawasajy 6apem kpynHe nosepuoLe nponanux baHaka (To jecT,
KPYMNHEe MHCTUTYUMOHANHE NHBECTUTOPE W1 KOLKape), 1 ucnnaTte HhuUxoBe OyroBe W jaBHU oyr
pacnponajom npeny3eha, npebaunsareM NOPecKor TepeTta Ha pamHy cHary. He 6u nu
nsbanaHcupanu ceoje bylete oHM Tpeba fa cMare NnaHoBe NOTPOWHE, BPOj 3aN0CNeHNX y
jaBHOM CeKkTOpy ¥ HUXOBE 3apaje, a NoAUrHy HakHane 3a jaBHe ycnyre, 04 Me4ULMHCKE Here
no obpasoBamsa.

Osaj nporpam wregme ("pruHaHCMjCcKo cnacaBame") OOCTMUrao je BpXyHal camo roanHy gaHa
HakKOH WTO je ['pykoj Kao akoHTauumja npy>xeH naket nomohu og 155 Munujapam gonapa y majy
2010. roguHe. HesanosossHa criopowhy y cnpoBohery Mepa 3a onopasak rpyke eKoHoMmuje,
EUB je caonwTtuna [N'pykoj foa mopa fa noyHe npumeatmsaunjy op>XaBHe NMOBMHE Y BPEeOHOCTU
no 70 munujapamn nonapa go 2015. roauHe. Pacnpopnaja he otnoyeTn nponajomM NpBOKIaCHUX
TYPUCTUYKNX HEKPETHUHA, 3aTUM cnean npojaja NnpeocTtanvx BnaguHuX yaena y HaumoHanHoj
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nyTpwujun OMAT, MocTtbaHum, aTHCKO] 1 CONYHCKO] NyLM, CONYHCKOM npeny3ehy 3a
BogocHabaeBare 1 kaHannaaumjy, n tenedpoHmnjn. Xax-Knog JyHkep, npemujep Jlykcembypra
n npencenasajyhn MmHucTapa gomHaHcuja EBpo3oHe, yno3opwuo je oa he EY npuctatm na
Npy>Xwu 3ajam 3a nokpuhe gocnenux noTpaxwusarsa rpykor gyra u "cnacu” N'pyuky o 6aHkpoTa
camo ako OHa npucTaHe ga nokpeHe npoaajy nmosuHe ("koHconuayje csoj byuet") [3] .

Mpobnewm je WTO TakBa NpuBaTM3auunja U perpecrnBHe n3MeHe nopesa nosehasajy TPOLWKoBe
XMBOTA M NocnoBarba. To YNHW NPUBPELE Mare KOHKYPEHTHMM, Na Yak U Mare CrnocobHMM
[a nnate OyroBe Ha Koje ce HarommnaBajy kamarte, WT0 BOAM Ka joww n3BecHUjeM 6aHKpoTy.

Cyrepucaru obpaszal 3a pearoBare Ha OMHAHCW|CKY KpWU3y NpeTBapaH-eM NpuBpeae y WraHmg
3a pacnpogajy je n/baykalku. 3emmbe Tpeher ceeta AEMOHCTpUpane cy Herose
nectpyktmeHe nocneauue jow o 1970. roanHe na Hagamee nog MM®-oBuM nporpamom
wtenre. EBpona caga noHaB/ba UCTO TAkKBO '3aTe3arse Kavwa'.

dunHaHCKjCKOM MOhK Ce NOCTMXE OHO LWTO je Hekaga NocTnaano BOjHO ocBajarse. [1ok ce ca
jeoHe cTpaHe nNpeTBapajy Aa eKOHOMCKM CyBjeKT YMHe "KOHKYPEHTHUUM", Unsb je
KpaTKOPOYHMjW: MCLEONTM LOBOSBLHO HAaNnaTa, Tako Aa BnacHuum obsesHuua (1 cBakako,
6upaun) He Mopajy Aa ce cyoye ca peanHowhy ga MHOMM OyroBU HaNPOCTO HWUCY HannaTuen
ceM Mo ueHun npeontepehmeama npmepene Ayrosmma, ca npesuLe perpecruBHNX nopesa n cee
BehrM TPOLWKOBUMA NCTE OHE NpMBaATU30BaHE MHAIPACTPYKType e aa bu ucta ta npmepeana
MOrfia octatu KOHKypeHTHa. CMamere NoTPOLWH-E U perpecnsHe nopecke npoMeHe npe unm
KacHuje he nuctonnTun kanutanHe NHBeCTUUMje N NPOAYKTMBHOCT. TakBuUM npuspenama ce
ynpaesba CNMYHO KOMMaHujama Koje cy npeyseTe of nosepunaua 36or gyra: oHe ce 3aTuMm
pecuctemMaTuayjy, cMaru UM ce 6poj 3anocneHnx, a CBojy pagHy cHary u3Hajme Lpyrum
KOMMNaHwunjama kako 6u ucuenmne NOBO/LHO NPMXo4a Aa ucnnate CBoje NOBEPUOLE — KOju Y3My
OHO WTO Mory un noberHy. MaHeBapcka TakTnka OBMX (PUHAHCUJCKMX OCBajaya BULIE He
nogpasymeBa OTBOPEHY NoMoh BOjHUX cHara, Beh je MHOro jepTuHuja 3aT0 WTO XPTBE
noaonexy AobpoBosLHUjE.

Anu capa nnaHnpaHe XpTBe npenaTtopckux gomHaHcuja y3spahajy yoapad. V1 ymecto na
arpecopu nmajy rybutke y BOjCLUM U by ACTBY, YTPOXEHM Cy HMXOBM padyHu y 6aHkama - v
cTora u HuxoBa BnacTutTa mpexa nuksmaoHocTtu. Kapa cy rpukm cnHavkatum (HapoymTo y
jaBHMM Npeny3ehuma Koja ce npmsaTunayjy), Bnagajyha Couunjanuctmnyka naptuja n sogehe
MarbMHCKE napTuje oabaumnm nooHoWeHe TakBe XPTBe, 3BaHMYHULM Eypo3oHe cy naawnu ca
3axTEBOM Aa (PMHAHCW|CKO NnaHnpare byane NocTaB/bEHO M3HAL NAPTUjCKE MNONUTUKE, U
Tpaxunu “cee-cTpaHaykm criopasym o 6uno Kojum namMeHama nporpama cnawasarsa“. Og
['pyke ce o4ekyje Oa Ha Tanac WwTpajkosa u NpoTecTa Hapoa y CBOjOj 3eM/by 0AroBOpPU
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CyCneH3u1joM napTurjcke NoNMTUKE N eKOHOMCKe aeMokpatuje. "Bnana u ono3uumja Tpeba na
3ajefHNYKM 1U3jaBe Oa cy nocBeheHe cnopa3ymy 0 pedoopmama nocTurHytom ca EY," objacHno
je rocnoavH JyHkep 3a Hemaukuy "lLnurn®.

Kputukyjyhu kawrere npemunjepa Joproca lNanangpeya y otnoymHarsy npoueca nponaje
Lp>XaBHe VIMOBUHE, EBPONCKM PUHAHCU|CKN NnOepy NPennoXunm cy OpXasHy areHumjy 3a
npuBaTu3aumjy koja 6u nenosana kao NOCPeAHVK 3a MPEeHOC Npuxoaa oL 0BE UMOBUHE
CTpaHuM noeBepuoLmnMa 1 Tako ymammsana jasHu oyr — a takohe n ga ['pyka 3anoxm jasHy
MMOBWHY Kao nokpwuhe kKoje 6u 61Mno KOHPUCKOBAHO Y Cyyajy Kalwrera y nnahamy
BnacHuumma BnaguHmnx obsesHuua. Cyrepuwyhu oa rpyka Bnaga "ocHyje areHuunjy 3a
npvBaTn3aumjy Ap>XasHe UMOBUHE" HA NPUMEPY HEMAayKe NpuBaTn3aumnoHe areHumje
TpojxaHpaHwTtanTa (German Treuhandanstalt), koja je neseneceTux npogasana
NCTOYHOHEMauyka npenyseha, rocnoanH JyHkep cmatpa aa I puka Moxe aa nobuje Buie
HOBUA o4 npuBaTtusauuje og npouereHnx 50 munujapan espa (71 munujapav gonapa)‘.

[4]

EBponcku 6aHkapu cy 6unm Hamepaunnu ga nponajy Yak 400 Mmununjapaom gonapa rpykmx
aKkTvBa — WTO je AOBOJLHO [a Ce ucrnnarte CBu BnaauHu oyrosu. Y cnyyajy Hennahawa aoyra,
ELIB je 3anpeTtnna na Hehe npuxsaTtnty 06Be3HMUE rpyke Bnane kao nokpuhe. OBo 6u
3anpeymno NocnoBame rpykmnx baHaka, yHMWTUNO0 OMHAHCKCKMA CUCTEM 1 Napanncano
ekoHoMmujy. Linmb oBe npeTthse 610 je pa npueaTtmnsaumja byne "oemokpatckn" ogobpeHa — a
HaKoH e 6u ycnenmnu pasbujakse MONM cMHAMKATA U CMamMBarse nnarta ("MHTepHa
nesansaumja"). "XonaHockm MuHucTap puHaHcuja JaH Keec ge Jarep je npennoxmo ga cesu
nonatHu 3ajMoBK ['pukoj byay yCNoBbEHN KOnatepanHnuM apaHXmaHnma, npema kojuma bm
€BpOrncke ApXxaBe-3ajMoaaBLmM Npey3eny rpyky UMOBUHY Y cnyyajy apxasHor 6aHkpoTta". [5]

Mpobnem je y TOMe WTO je KOHAaYHWN BaHKPOT HensbexaH, ¢ 0631POM Ha Ay >XHUYKKM hopcokak y
Koju cy Bnage ynane 36or 6e3063mpHor geperynucarba 6aHaka, cMarersa nopesa Ha
MMOBWVHY W NPOrPECUBHOr onopeaunsarba 4obutn. baHkpoT he noctat HensbexaH oHor
TpeHyTka kag ELLB 6yne ognyynna na 3aBpHe CnaBuHy.

ELIB oHemoryhaea Bnage na cBojy NOTPOLWHY OUHAHCUPAjy CONCTBEHNM LIEHTPanHNM
baHkama.

YBoherbe eBpa 1999. roguHe yBeno je uspuunty 3abpary na ELIB-a unm 6uno koja
HauuoHanHa ueHTpanHa 6aHka couHaHcupa aepuunT Bnage. To 3HauM Oa HujeoHa apxasa
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€BPO30HE HEeMA LieHTpanHy 6aHKy Koja je y cTarby Aa ypanan OHO paau yera cy LeHTpasnHe
6aHke Bputanwnje n CjeaureHnx Lpxasa 6bune ycnocTaB/beHe: MOHETU3AUM]Y KpeamTa
nomahux 6aHaka. JaBHM CEKTOP je HanpaB/beH Tako Aa 3aBMCK 04 komepuujanHux baHaka u
BnacHuka obsesHnua. OBO je 3nataH pyoHMK 3a HUX, pelykOBake Tpu BeKa NokKywaja aa ce
CTBOPY MeWoBMTa PprMHaHCHjcka n MHAYCTpUjcka eKoHoMMja NpreaTn3aumnjom MoHornona y
Kpeupamy KpeamuTta, Kao 1 KanutasaHuM NHBecTuumMjama y jaBHe MHPPacTPyKTypHE MOHOMNoNe
KOju Cy caga rypHyTu y NpoAajHu nakeT 3a noHyhaye - Ha KpeauT, a nobeaHuk he 6UTK oHaj
Koju obeha na he ncnnatuTtun Hajuwe kamate baHkapuma kako 6v ancopboBanu NPUCTynNHe
TPOLLKOBE ("€eKOHOMCKY peHTy") Koju ce mory nssyhu.

Lok ce npuBpena npueaTtunadyje, nonnuTuka ce 'gpuHaHcnjanuayje’. dunHaHcujcka ctpareruja je
6una na ce eKOHOMCKO MnaHmparbe yckpaTu 4eMoKpaTcku n3abpaHnm npeactaBHMLMMA, a na
ce LueHTpanuayje y pykama gonHaHcujckmx meHalepa. OHo wTo je beHnto MyconnHn Ha3ueao
"KoprnopaTusmdam" aBaneceTmx (Kao NpuUCTojaH TEPMUH) capa obasrbajy BENUKE eBPONCKe
6aHke 1 PMHaHCKjCKe MHCTUTYLM]E - MPOHMYHO (anun Barba HEMMHOBHO) NoA eyeMn3Mom
"ekoHoMuje cnoboaHor TpxuwTa."

Jesuk ce npunarohasa na 6u oapasvo Tekyhe eKoHOMCKe 1 NoNuTuUYKe TpaHcdopmaumje
(kanuTynaumjy?). "HesaBucHocT" ueHTpanHe baHke je 6uo eycpemmnsam 3a "obenexje
nemokpartuje", yMecto na o3Hauym nobeny cpvHaHcujcke onurapxumje. 3agartak petTopuke je aa
CKPEHe NaXHy ca YNHeHULE Oa Unb oMHAHCKjCKOr cekTopa Huje "cnobonHo" TpxuwTe, Beh
npey3umarbe KOHTPOne 04 cTpaHe OMHAHCU|CKMX MeHallepa — a HM1xX0oBa je nak norvka
npvBpenama 1 ekoHoMMjama HaMeTHYTU WTedHy Na Yak 1 peuecujy, pacnponarti jaBHo
3embuwTe 1 Npenyseha, 4ONYCTUTU UCEbaBake CTAHOBHUWITBA Y CMakbeHse XMBOTHOT
cTaHgapaa y3 owTpo noBehare KOHUEHTpaumje boraTcTea Ha BpXy €KOHOMCKE nupamue.
Naoeja je cpesaTtu 6poj opxasHux cnyxbeHunka, cMamnTn NnaTe y jaBHOM cekTopy koje he
npaTtnTu Nag 3apaga y NpUBaTHOM CEKTOPY, Y3 OWTPO CMareHe coumjanHmx n3gaTaka.

YHyTpalHa KoHTpaaukumja (uto 61 MapkcucTu peknun) je oa nocTtojeha maca kamMaToOHOCHOr
Lyra mopa pacTu npuctu3darbem kamaTa — Koje ce oHa NOoHOBO ynaxy aa v noHene jow suwe
kamaTe. OBo je "4aponuja" nnm "4yoo" akymynupaHe kamaTte (,kamaTa Ha kamarty"). [Mpobnem je
WTO UcnnaTa kamarte rnpeycmepasa npuxomn o4 LUMpKynmcara namehy nponssonHe u
noTpowme. CejoB 3akoH ( Say's Law ) kaxe ga ucnnarte oA cTpaHe npoussohaya
(3anocneHmma 1 npom3eohaynma KkanutanHux nobapa) Mmopajy 6utu yTpoweHe, y LenmHu, Ha
KynoBVHY NpoM3BOAa KOje NpoM3BOAM paf 1 peanHu kanutan. ¥ cynpoTHOM, jaB/ba ce
npesacnuheHoCT TPXULWTa 1 NOCNOBM CE CMamsyjy - a HajBumwe TPy Mpexa notpaxunsara
donHaHCKjCcKOr cekTopa.
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